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Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Presidencia de la Republica.
VICENTE FOX QUESADA, Presidente de los Estados Unidos Mexicanos, a sus habitantes sabed:
Que el Honorable Congreso de la Unién, se ha servido dirigirme el siguiente
DECRETO

"EL CONGRESO GENERAL DE LOS ESTADOS UNIDOS MEXICANOS, DECRE T A:

SE EXPIDE LA LEY DE SOCIEDADES DE INVERSION

Capitulo Primero
Disposiciones Generales

ARTICULO 1. La presente Ley es de interés publico y tiene por objeto regular la organizaciéon y funcionamiento
de las sociedades de inversion, la intermediacion de sus acciones en el mercado de valores, asi como los servicios que
deberan contratar para el correcto desempefio de sus actividades.

En la aplicaciéon de esta Ley, las autoridades deberan procurar el fomento de las sociedades de inversién, su
desarrollo equilibrado y el establecimiento de condiciones tendientes a la consecucién de los siguientes objetivos:

I.  El fortalecimiento y descentralizacion del mercado de valores;

I1. El acceso del pequefio y mediano inversionista a dicho mercado;

I11. La diversificacion del capital;

IV. La contribucion al financiamiento de la actividad productiva del pais, y

V. La proteccion de los intereses del pablico inversionista.

ARTICULO 2. Para efectos de esta Ley se entendera por:

I.  Activos Objeto de Inversion: Los valores, titulos y documentos a los que les resulte aplicable el régimen de la
Ley del Mercado de Valores inscritos en el Registro Nacional o listados en el Sistema Internacional de
Cotizaciones, otros valores, los recursos en efectivo, bienes, derechos y créditos, documentados en contratos
e instrumentos, incluyendo aquéllos referidos a operaciones financieras conocidas como derivadas, asi como
las demas cosas objeto de comercio que de conformidad con el régimen de inversidn previsto en la presente
Ley y en las disposiciones de caracter general que al efecto expida la Comision para cada tipo de sociedad
de inversién, sean susceptibles de formar parte integrante de su patrimonio;

I1.  Comisién: La Comision Nacional Bancaria y de Valores, y

I11. Registro Nacional: Al Registro a que se refiere el articulo 10 de la Ley del Mercado de Valores.

ARTICULO 3. La Ley del Mercado de Valores, la legislacion mercantil, los usos bursatiles y mercantiles y la
legislacion del orden comin, seran supletorios de la presente Ley, en el orden citado.

Asimismo, sera aplicable la Ley Federal de Procedimiento Administrativo para efectos de las notificaciones,
recursos y ejecucion de las sanciones administrativas a que se refiere esta Ley.



ARTICULO 4. El Ejecutivo Federal, a través de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, podra interpretar para
efectos administrativos los preceptos de esta Ley.

ARTICULO 5. Las sociedades de inversion tendran por objeto, la adquisicion y venta de Activos Objeto de
Inversion con recursos provenientes de la colocacion de las acciones representativas de su capital social entre el
publico inversionista, asi como la contratacion de los servicios y la realizacion de las demés actividades previstas en
este ordenamiento.

Las acciones representativas del capital social de sociedades de inversién se considerardn como valores para
efectos de la Ley del Mercado de Valores.

ARTICULO 6. Para la organizacién y funcionamiento de las sociedades de inversién se requiere previa
autorizacion de la Comision.

Las autorizaciones son intransmisibles y se referiran a alguno de los siguientes tipos de sociedades:

Sociedades de inversion de renta variable;
Sociedades de inversion en instrumentos de deuda;
Sociedades de inversion de capitales, y

Sociedades de inversion de objeto limitado.

Las sociedades de inversion especializadas de fondos para el retiro se regiran por lo sefialado en la Ley de los
Sistemas de Ahorro para el Retiro.

ARTICULO 7. Las sociedades de inversion deberan adoptar alguna de las siguientes modalidades:

Abiertas: aquellas que tienen la obligacion, en los términos de esta Ley y de sus prospectos de informacion
al publico inversionista, de recomprar las acciones representativas de su capital social o de amortizarlas con
Activos Objeto de Inversion integrantes de su patrimonio, a menos que conforme a los supuestos previstos
en los citados prospectos, se suspenda en forma extraordinaria y temporal dicha recompra, y

Cerradas: aquellas que tienen prohibido recomprar las acciones representativas de su capital social y
amortizar acciones con Activos Objeto de Inversion integrantes de su patrimonio, a menos que sus acciones
se coticen en una bolsa de valores, supuesto en el cual se ajustaran en la recompra de acciones propias a lo
establecido en la Ley del Mercado de Valores.

La Comision podra establecer, mediante disposiciones de caracter general, clasificaciones de sociedades de
inversion, atendiendo a criterios de diversificacién, especializacion vy tipificacion del régimen de inversién respectivo.

ARTICULO 8. Las personas que soliciten autorizaciéon para constituir una sociedad de inversion, se sujetaran a
los requisitos siguientes:

Acompafiar a la solicitud el proyecto de escritura constitutiva, que contendra los elementos a que se refiere
el articulo 6 de la Ley General de Sociedades Mercantiles y, en lo conducente, las reglas especiales
establecidas en el presente ordenamiento;

Sefialar los nombres, domicilios y ocupaciones de los socios fundadores y consejeros, asi como la experiencia
que dichas personas tengan en el mercado de valores, acreditando su calidad técnica, honorabilidad e
historial crediticio satisfactorio, asi como sus conocimientos y experiencia en materia financiera o
administrativa;

Presentar proyecto de prospecto de informacion al pdblico inversionista a que se refiere el articulo 9 de esta
Ley, sefialando el tipo, modalidad y clasificacion de la sociedad de inversion;

La denominacién social o nombre de las personas que le vayan a prestar a la sociedad de inversion los
servicios referidos en el articulo 32 de esta Ley, y



V. Presentar un proyecto de manual de conducta al que se sujetaran los consejeros de la sociedad de inversion
y las personas que habran de prestarle los servicios sefialados en el articulo 32 del presente ordenamiento.
Dicho manual deberé ser parte integrante de los contratos que las sociedades de inversion suscriban con las
citadas personas.

El citado manual debera contener politicas y lineamientos sobre las inversiones que podran realizar las
personas que participen en la determinacion y ejecucion de operaciones de la sociedad de inversion, asi
como para evitar en general la existencia de conflictos de intereses, delimitando responsabilidades y
sefialando sanciones.

Las sociedades de inversion que gocen de la autorizacion a que se refiere este articulo, deberan inscribir las
acciones representativas de su capital social en la Seccién de Valores del Registro Nacional. Tratandose de sociedades
de inversion de capitales y de objeto limitado, sélo estardn sujetas a dicho requisito, en el caso de que pretendan
cotizar sus acciones en alguna bolsa de valores.

ARTICULO 9. Los prospectos de informacién al pablico inversionista de las sociedades de inversién, asi como sus
modificaciones, requeriran de la previa autorizacion de la Comisién, y contendran la informacién relevante que
contribuya a la adecuada toma de decisiones por parte del publico inversionista, entre la que debera figurar como
minimo la siguiente:

I. Los datos generales de la sociedad de inversion de que se trate;

Il1. La politica detallada de venta de sus acciones y los limites de tenencia accionaria por inversionista de
acuerdo con lo establecido en el articulo 14 de esta Ley;

I11. La forma de negociacién y liquidacion de las operaciones de compra y venta de sus acciones, atendiendo al
precio de valuacién vigente y al plazo en que deba ser cubierto;

IV. Las politicas detalladas de inversion, liquidez, adquisicion, seleccion y, en su caso, diversificacion o
especializacion de activos, los limites maximos y minimos de inversion por instrumento y cuando asi
corresponda, las politicas para la contratacion de préstamos y créditos, incluyendo aquéllas para la emision
de valores representativos de una deuda a su cargo;

V. La advertencia a los inversionistas de los riesgos que pueden derivarse de la inversién de sus recursos en la
sociedad, tomando en cuenta para ello las politicas que se sigan conforme a la fraccién anterior;

V1. El método de valuacion de sus acciones, especificando la periodicidad con que se realiza esta Ultima y la
forma de dar a conocer el precio;

VII. Tratandose de sociedades de inversion abiertas, las politicas para la recompra de las acciones
representativas de su capital y las causas por las que se suspenderan dichas operaciones. Lo anterior,
atendiendo al importe de su capital pagado, a la tenencia de cada inversionista y a la composiciéon de los
activos de cada sociedad de inversion, y

VII1. La mencion especifica de que los accionistas de sociedades de inversion abiertas, tendran el derecho de que
la propia sociedad de inversion, a través de las personas que le presten los servicios de distribucion de
acciones, les recompre a precio de valuacion hasta el cien por ciento de su tenencia accionaria, dentro del
plazo que se establezca en el mismo prospecto, con motivo de cualquier modificacion al régimen de
inversion o de recompra.

La Comision podra establecer, mediante disposiciones de caracter general, las caracteristicas que deberan reunir
los referidos prospectos de informacion al pablico inversionista y sefialar requisitos adicionales a los previstos en este
articulo.

Las personas que presten a las sociedades de inversion los servicios de distribucién de sus acciones, deberan
estipular con el publico inversionista, por cuenta de éstas, al momento de la celebracion del contrato respectivo, los
medios a través de los cuales se tendran para su analisis, consulta y conformidad, los prospectos de informacion de



las sociedades de inversién cuyas acciones al efecto distribuyan y, en su caso, sus modificaciones, acordando al
mismo tiempo, los hechos 0 actos que presumirdn su consentimiento respecto de los mismos.

ARTICULO 10. Las sociedades de inversion haran llegar a sus accionistas, por medio de las sociedades que les
presten los servicios de administracion de activos o, en su caso, de distribucion de acciones, estados de cuenta en los
que se dé a conocer lo siguiente:

I. La posicion de las acciones de las cuales sea titular, valuada al dltimo dia del corte del periodo que
corresponda y la del corte del periodo anterior;

I1. Los movimientos del periodo que corresponda;

I1l. En su caso, los avisos sobre las modificaciones a sus prospectos de informacién al publico inversionista,
sefialando el lugar o medio a través del cual los accionistas podran acceder a su consulta;

IV. El plazo para la formulacién de observaciones sobre la informacién sefialada en las fracciones 1 a Il
anteriores;

V. En su caso, la informacién sobre la contratacion de préstamos o créditos a su cargo, o bien, sobre la emision
de valores representativos de una deuda, y

V1. Cualquier otra informacién que la Comision determine mediante disposiciones de caracter general,
escuchando la previa opinion de la Comision Nacional para la Defensa de los Usuarios de Servicios
Financieros.

Las sociedades de inversion podran estipular en los contratos que al efecto celebren con sus accionistas, a través
de las personas que les presten servicios de distribucion de sus acciones, la periodicidad, medios de comunicacion en
los que harian llegar dichos estados de cuenta o, en su caso, las instrucciones que observaran al respecto.

Cuando se cumplan los requisitos para la remision del estado de cuenta en donde se contenga, entre otra, la
informacién a que se refiere el presente articulo, o bien, cumplidas las instrucciones giradas por el accionista de que
se trate, los registros que figuren en los mismos, asi como en la contabilidad de la sociedad de inversion, se
presumiran ciertos, salvo prueba en contrario, en el juicio respectivo, sin perjuicio de quedar a salvo el ejercicio de las
acciones que por otros conceptos o agravios competa ejercer al accionista.

ARTICULO 11. Las expresiones sociedades de inversion, fondos de inversion u otras que expresen ideas
semejantes en cualquier idioma, por las que pueda inferirse el ejercicio de actividades reservadas por esta Ley a las
sociedades de inversion que gocen de autorizacion, no podran ser usadas en el nombre, denominacién social,
publicidad, propaganda o documentacién de personas y establecimientos distintos de las propias sociedades de
inversion.

La Comisién podra ordenar la intervencion administrativa del establecimiento infractor para que deje de usar la
expresion indebidamente empleada, sin perjuicio de la aplicacion de la multa prevista en el articulo 86, fraccion | del
presente ordenamiento.

Se exceptua de lo dispuesto en el primer parrafo de este articulo a las sociedades operadoras de sociedades de
inversion, distribuidoras de acciones de sociedades de inversion a que se refiere esta Ley, asi como a las asociaciones
de sociedades de inversion y las deméas personas que sean autorizadas por la Comision para estos efectos, siempre
gue no realicen operaciones propias de las sociedades de inversion u operadoras y distribuidoras sefaladas.

ARTICULO 12. Las sociedades de inversién deberan organizarse como sociedades anonimas, con arreglo a las
disposiciones de la Ley General de Sociedades Mercantiles y a las siguientes reglas especiales:

I. La denominacién social debera ir seguida invariablemente del tipo al cual pertenezca la sociedad de inversion
de las referidas en el articulo 6 de esta Ley.

Tratandose de sociedades de inversion cuyos prospectos de informacion al publico, prevean politicas para la
contratacion de préstamos o créditos a su cargo, incluyendo la emisién de valores representativos de una



VI.

VII.

deuda, adicionalmente deberan incluir en su denominacién, seguida del tipo social que le corresponda, las
palabras "con financiamiento";

Su duracién podra ser indefinida;

El capital minimo totalmente pagado sera el que establezca la Comision, mediante disposiciones de caréacter
general, para cada tipo de sociedad;

El capital debera ser variable. Las acciones que representan el capital fijo seran de una sola clase y sin
derecho a retiro, mientras que las integrantes del capital variable, podran dividirse en varias clases de
acciones con derechos y obligaciones especiales para cada una, ajustandose para ello a las estipulaciones
gue se contengan en el contrato social;

El capital fijo de la sociedad estara representado por acciones que sélo podran transmitirse en propiedad o
afectarse en garantia o fideicomiso, previa autorizacién de la Comision.

El monto del capital fijo no podrd ser inferior al capital minimo a que se refiere la fraccién 11l de este
articulo;

Podran mantener acciones en tesoreria, que seran puestas en circulacion en la forma y términos que sefiale
el consejo de administracion;

El pago de las acciones se hara siempre en efectivo;

VII1. En caso de aumento de capital, las acciones se pondran en circulacion sin que rija el derecho de preferencia

IX.

establecido por el articulo 132 de la Ley General de Sociedades Mercantiles;

En ningln momento podran participar en forma alguna en el capital fijo de estas sociedades las personas
morales extranjeras que ejerzan funciones de autoridad, directamente o a través de interpésita persona;

El consejo de administracion estard integrado por un minimo de cinco y un maximo de quince consejeros
propietarios, de los cuales cuando menos el treinta y tres por ciento deberan ser independientes. Por cada
consejero propietario se designara a su respectivo suplente, en el entendido de que los consejeros suplentes
de los consejeros independientes, deberan tener este mismo caracter. Sélo podra revocarse el
nombramiento de los consejeros independientes, cuando se revoque igualmente el nombramiento de todos
los demés consejeros.

Los consejeros independientes de las sociedades de inversion deberan ser personas que seleccionadas por
su experiencia, capacidad y prestigio profesional, rednan los requisitos que para consejeros independientes
de sociedades emisoras de valores inscritos en el Registro Nacional de Valores define la Ley del Mercado de
Valores.

En ningln caso podran ser consejeros:

a) El conyuge y las personas que tengan parentesco por consanguinidad o afinidad hasta el segundo
grado o civil, con cualquier consejero;

b) Las personas que tengan litigio pendiente con la sociedad de inversion de que se trate;

c) Las personas condenadas por sentencia irrevocable por delitos intencionales de caracter patrimonial y
las inhabilitadas para ejercer el comercio o para desempefiar un empleo, cargo o comisién en el
servicio publico o en el sistema financiero mexicano;

d) Los concursados que no hayan sido rehabilitados;

e) Los servidores publicos que realicen funciones de inspeccion, vigilancia o regulacién de las sociedades
de inversién a que se refiere esta Ley, y



XI.

XI1.

f)  El contralor normativo de la sociedad operadora que preste servicios a la sociedad de inversion de que
se trate.

No estaran obligadas a constituir la reserva legal establecida por la Ley General de Sociedades Mercantiles;

La disolucién y liquidacion, asi como el concurso mercantil de las sociedades de inversion, se regird por lo
dispuesto en la Ley General de Sociedades Mercantiles y, en su caso, por la Ley de Concursos Mercantiles,
con las siguientes excepciones:

a) El cargo de liquidador, conciliador o sindico, corresponderd a alguna institucion de crédito o a la
persona fisica 0 moral que para tal efecto autorice la Comisién en un plazo maximo de diez dias
hébiles, quedando desde luego sujetos a su vigilancia. Las instituciones o personas que tengan un
interés opuesto al de la sociedad de inversion de que se trate, deberan abstenerse de aceptar dicho
cargo, manifestando tal circunstancia, y

b) La Comisién podré solicitar la declaratoria de concurso mercantil de las sociedades de inversion, y

XI1l. Los estatutos de las sociedades de que se trata y sus modificaciones, deberan ser aprobados por la

Comision. Dictada dicha aprobacion, la escritura o sus reformas podran ser inscritas en el Registro Publico de
Comercio.

En todo caso, las sociedades de inversién deberan proporcionar a la Comision el testimonio notarial o pdliza
expedida por notario o corredor publico, en que conste la formalizacion de los estatutos o sus modificaciones
y, cuando proceda, copia del instrumento publico expedida por fedatario publico, relativa a las actas de sus
asambleas.

ARTICULO 13. El consejo de administracion ademds de cumplir con las obligaciones que le sefialan ésta y otras
leyes, debera:

Aprobar por mayoria de votos, siempre que se cuente adicionalmente con el voto favorable de la mayoria de
los consejeros independientes:

a) El manual de conducta a que se refiere la fraccion V del articulo 8 de esta Ley;

b) La contratacién de las personas que presten a la sociedad de inversidn los servicios a que se refiere
esta Ley, evaluando, por lo menos anualmente, el desempefio de tales personas, notificando de dicha
circunstancia a sus accionistas a través de los medios de comunicacion que se hubieren contemplado
en el prospecto de informacién al publico inversionista,

c) Las normas para prevenir y evitar conflictos de intereses, y

d) Las operaciones con personas que mantengan nexos patrimoniales, de responsabilidad o de
parentesco, con accionistas del capital fijo o miembros del consejo de la sociedad de inversién o con
los accionistas de la sociedad operadora que le preste servicios o con los de la sociedad controladora
del grupo financiero y entidades financieras integrantes del grupo al que, en su caso, pertenezca la
sociedad operadora;

Establecer las politicas de inversién y operacion de las sociedades de inversion, asi como revisarlas cada vez
que se relna;

Dictar las medidas que se requieran para que se observe debidamente lo sefialado en el prospecto de
informacidn al publico inversionista;

Analizar y evaluar el resultado de la gestion de la sociedad de inversion, y

Sesionar por lo menos cada tres meses y en forma extraordinaria, cuando sea convocado por el presidente
del consejo, al menos el veinticinco por ciento de los consejeros, o cualquiera de los comisarios de la
sociedad de inversién. Para la celebracion de las sesiones ordinarias y extraordinarias del consejo de
administracién se debera contar con la asistencia de cuando menos el cincuenta y uno por ciento de los



consejeros, de los cuales por lo menos uno debera ser independiente, a menos que sea para tratar los
asuntos a que se refiere la fraccion | de este articulo.

El presidente del consejo de administracion de la sociedad de inversion tendra voto de calidad en caso de empate.

ARTICULO 14. Las sociedades de inversion, a través de sus consejos de administracion, estableceran limites
maximos de tenencia accionaria por inversionista y determinaran politicas para que las personas que se ajusten a las
mismas, adquieran temporalmente porcentajes superiores a tales limites, debiendo esto contenerse en sus prospectos
de informacion al publico inversionista.

Las sociedades operadoras o las personas que presten servicios de distribucion de acciones de sociedades de
inversion, deberan implementar por cuenta de éstas, mecanismos que permitan a sus accionistas, contar con
informacién oportuna relativa al porcentaje de su tenencia accionaria, a fin de dar cumplimiento a lo previsto en el
presente articulo.

ARTICULO 15. Las sociedades de inversién sélo podran realizar las operaciones siguientes:

I. Comprar, vender o invertir en Activos Objeto de Inversién de conformidad con el régimen que corresponda
de acuerdo al tipo de sociedad;

I1. Celebrar reportos y préstamos sobre valores a los que les resulte aplicable la Ley del Mercado de Valores con
instituciones de crédito o casas de bolsa, pudiendo actuar como reportadoras o, en su caso, prestatarias o
prestamistas;

I11. Adquirir las acciones que emitan, sin que para tal efecto sea aplicable la prohibicion establecida por el
articulo 134 de la Ley General de Sociedades Mercantiles. Lo anterior, no sera aplicable a las sociedades de
inversion de capitales y cerradas, a menos que sus acciones coticen en bolsa, supuesto en el cual podran
recomprarlas ajustandose para ello al régimen previsto en la Ley del Mercado de Valores para las sociedades
emisoras;

IV. Comprar o vender acciones representativas del capital social de otras sociedades de inversion sin perjuicio
del régimen de inversion al que estén sujetas;

V. Obtener préstamos y créditos de instituciones de crédito, intermediarios financieros no bancarios y entidades
financieras del exterior;

V1. Emitir valores representativos de una deuda a su cargo, para el cumplimiento de su objeto, y
VII1. Las analogas y conexas que autorice la Comision mediante disposiciones de caracter general.

En la realizacién de las operaciones a que se refiere este articulo, las sociedades de inversion se sujetaran a las
disposiciones de caracter general que expida la Comision, salvo tratandose de las operaciones de reporto, préstamo
de valores, préstamos y créditos, emision de valores y la celebracion de operaciones financieras conocidas como
derivadas y con moneda extranjera, en cuyo caso deberan ajustarse a las disposiciones de caracter general que al
efecto expida el Banco de México.

En el evento de que la Comision pretenda incorporar en el régimen de inversion de las sociedades de inversion de
cualquier tipo, la celebracion de operaciones financieras conocidas como derivadas o con moneda extranjera, debera
obtener la opinidn favorable del Banco de México.

La Comisi6n estara facultada para expedir disposiciones de caracter general a las que deberan ajustarse las
sociedades de inversion para la adquisicién y venta de las acciones que emitan. Como consecuencia de la compra de
sus propias acciones, las sociedades de inversion procederan a la reduccion del capital en la misma fecha de la
adquisicion, convirtiéndolas en acciones de tesoreria y sin que para el efecto sea aplicable la obligaciéon establecida en
la fraccion 111 del articulo 182 de la Ley General de Sociedades Mercantiles.

Asimismo, la Comision mediante disposiciones de caracter general podra limitar o prohibir a las sociedades de
inversion la adquisicién o participacion en aquellas operaciones que determine que impliqguen algun conflicto de
intereses, contando con facultades para resolver en casos de duda.



ARTICULO 16. Los valores, titulos y documentos inscritos en el Registro Nacional, que formen parte del activo
de las sociedades de inversion, deberan estar depositados en una cuenta que para cada sociedad se mantendra en
alguna institucion para el depdsito de valores concesionada en los términos de la Ley del Mercado de Valores. Igual
obligacion debera observarse tratdndose de las acciones representativas del capital social de esas sociedades, sin
perjuicio de los servicios de custodia que respecto de dichas acciones se contraten con terceros.

Cuando se trate de Activos Objeto de Inversion distintos de los sefialados en el parrafo anterior, que por su
naturaleza no puedan ser depositados en alguna institucién para el deposito de valores, nacional o extranjera, se
mantendran en los términos que sefale la Comisién mediante disposiciones de caracter general.

ARTICULO 17. Las sociedades de inversion deberan obtener una calificacion otorgada por alguna institucion
calificadora de valores, que refleje los riesgos de los activos integrantes de su patrimonio y de las operaciones que
realicen, asi como la calidad de su administracién, cuando asi lo determine la Comisibn mediante disposiciones de
caracter general, en las que también sefialara la periodicidad con que ésta se llevara a cabo, asi como los términos y
condiciones en que dicha informacién debera ser difundida.

ARTICULO 18. Las sociedades de inversion tendran prohibido:
I. Recibir depositos de dinero;

I1. Dar en garantia sus bienes muebles, inmuebles, valores, titulos y documentos que mantengan en sus
activos, salvo que tengan por objeto garantizar el cumplimiento de obligaciones a cargo de la sociedad,
producto de la realizacién de las operaciones a que se refiere el articulo 15, fracciones Il, V y VI de esta Ley,
asi como aquéllas en las que puedan participar y que de conformidad con las disposiciones que les sean
aplicables a dichas transacciones deban estar garantizadas;

I11. Otorgar su aval o garantia respecto de obligaciones a cargo de un tercero;

IV. Recomprar o vender las acciones que emitan a precio distinto al que se sefiale conforme a lo dispuesto en el
articulo 44 de esta Ley considerando las comisiones que correspondan a cada serie accionaria. Tratandose
de sociedades de inversion que coticen en bolsa, se ajustaran al régimen de recompra previsto en la Ley del
Mercado de Valores aplicable a las sociedades emisoras;

V. Practicar operaciones activas de crédito, excepto préstamos y reportos sobre valores, de conformidad con lo
previsto en la fraccion Il del articulo 15 de esta Ley, y

V1. Lo que les sefiale ésta u otras leyes.

ARTICULO 19. Cada sociedad de inversion determinara sus politicas de seleccién de Activos Objeto de Inversion
de acuerdo con su régimen de inversion, las disposiciones legales y administrativas aplicables y en concordancia con
su prospecto de informacion al pablico inversionista.

ARTICULO 20. El régimen de inversion de las sociedades de inversion, debera observar los lineamientos
siguientes, sin perjuicio de las disposiciones aplicables segun el tipo, modalidad o clasificacion que les corresponda:

I.  Por lo menos el noventa y seis por ciento de su activo total debera estar representado por Activos Objeto de
Inversion incluyendo las cuentas por cobrar derivadas de operaciones de venta de activos al contado que no
les hayan sido liquidadas y los intereses devengados acumulados no cobrados sobre los activos integrantes
de la cartera, y

I1. Hasta el cuatro por ciento de la suma del activo total, en gastos de instalacion, mobiliario y equipo.
En casos excepcionales, la Comision podrd autorizar variaciones a los limites previstos en este articulo,
considerando el tipo de sociedad de inversion, el monto del capital constitutivo y las condiciones de la plaza en que se

ubique el domicilio social.

ARTICULO 21. Cuando una sociedad de inversion haya adquirido algun Activo Objeto de Inversion dentro de los
porcentajes minimo y maximo que le sean aplicables, pero que con motivo de variaciones en los precios de los



mismos 0, en su caso, por compras o ventas significativas e inusuales de acciones representativas de su capital
pagado, no cubra o se exceda de tales porcentajes, debera ajustarse a las disposiciones de caracter general que para
tal efecto expida la Comision, a fin de regularizar su situacion.

Capitulo Segundo
De las Sociedades de Inversion de Renta Variable

ARTICULO 22. Las sociedades de inversion de renta variable operaran con Activos Objeto de Inversién cuya
naturaleza corresponda a acciones, obligaciones y demas valores, titulos o documentos representativos de una deuda
a cargo de un tercero en los términos del articulo siguiente, a los cuales se les designara para efectos de este capitulo
como Valores.

ARTICULO 23. Las inversiones que realicen las sociedades de este tipo, se sujetaran al régimen que la Comisién
establezca mediante disposiciones de caracter general, y que deberan considerar, entre otros:

I.  El porcentaje maximo del activo total de la sociedad que podra invertirse en Valores de un mismo emisor;

I1. El porcentaje maximo de Valores de un mismo emisor que podra ser adquirido por una sociedad de
inversion;

I11. El porcentaje minimo del activo total de la sociedad que debera invertirse en Valores y operaciones cuyo
plazo por vencer no sea superior a tres meses, y

IV. El porcentaje minimo del activo total de la sociedad que debera invertirse en acciones y otros titulos o
documentos de renta variable.

Al expedir las disposiciones a que se refiere este articulo, la Comision podra establecer regimenes diferentes,
atendiendo a las politicas de inversion, liquidez, seleccién y, en su caso, diversificacion o especializacion de activos,
asi como prever la inversion en otros valores, bienes, derechos, titulos de crédito, documentos, contratos, depdsitos
de dinero y demas cosas objeto de comercio.

Capitulo Tercero
De las Sociedades de Inversion en Instrumentos de Deuda

ARTICULO 24. Las sociedades de inversidon en instrumentos de deuda operaran exclusivamente con Activos
Objeto de Inversion cuya naturaleza corresponda a valores, titulos o documentos representativos de una deuda a
cargo de un tercero, a los cuales se les designara para efectos de este capitulo como Valores.

ARTICULO 25. Las inversiones que realicen las sociedades de este tipo, se sujetaran al régimen que la Comisién
establezca mediante disposiciones de caracter general, y que deberan considerar, entre otros:

I.  El porcentaje maximo del activo total de la sociedad que podra invertirse en Valores de un mismo emisor;

I1. El porcentaje maximo de Valores de un mismo emisor que podra ser adquirido por una sociedad de
inversion, y

I11. El porcentaje minimo del activo total de la sociedad que debera invertirse en Valores y operaciones cuyo
plazo por vencer, no sea superior a tres meses.

Al expedir las disposiciones a que se refiere este articulo, la Comision podra establecer regimenes diferentes,
atendiendo a las politicas de inversion, liquidez, seleccién y, en su caso, diversificacion o especializacion de activos,
asi como prever la inversion en otros valores, bienes, derechos, titulos de crédito, documentos, contratos, depdsitos
de dinero y demas cosas objeto de comercio.

Capitulo Cuarto
De las Sociedades de Inversion de Capitales



ARTICULO 26. Las sociedades de inversion de capitales operaran preponderantemente con Activos Objeto de
Inversidn cuya naturaleza corresponda a acciones o partes sociales, obligaciones y bonos a cargo de empresas que
promueva la propia sociedad de inversién y que requieran recursos a mediano y largo plazo.

ARTICULO 27. Las inversiones que realicen las sociedades de este tipo, se sujetaran al régimen que la Comisién
establezca mediante disposiciones de caracter general, y que deberan considerar, entre otros:

I. Las caracteristicas genéricas de las empresas en que podra invertirse el activo total de las sociedades de
inversion, a las que se conocera como empresas promovidas;

I1. El porcentaje maximo del activo total de las sociedades de inversion que podra invertirse en acciones o
partes sociales de una misma empresa promovida;

I11. El porcentaje maximo del activo total de las sociedades de inversion que podra invertirse en obligaciones y
bonos emitidos por una o varias empresas promovidas, y

IV. El porcentaje maximo del activo total de las sociedades de inversion que podrd invertirse en acciones
emitidas por empresas que fueron promovidas por dichas sociedades de inversion.

Los recursos que transitoriamente no sean invertidos con arreglo a las fracciones precedentes, deberan destinarse
a la constitucién de depdsitos de dinero, asi como a la adquisicion de acciones representativas del capital social de
sociedades de inversidon de renta variable o en instrumentos de deuda, de valores, titulos y documentos objeto de
inversion de las sociedades de inversién en instrumentos de deuda y de otros instrumentos que al efecto prevea la
Comisién, mediante disposiciones de caracter general.

Al expedir las disposiciones a que se refiere este articulo, la Comisién podra establecer regimenes diferentes,
atendiendo a las politicas de inversion, liquidez, seleccion y, en su caso, diversificacion o especializacion de activos,
asi como prever la inversion en otros valores, bienes, derechos, titulos de crédito, documentos, contratos, depdsitos
de dinero y demas cosas objeto de comercio.

ARTICULO 28. Las sociedades de inversion de capitales celebraran con cada una de las empresas promovidas,
un contrato de promocion que tendrd por objeto la estipulacion de las condiciones a las que se sujetara la inversién y
que debera reunir los requisitos minimos que la Comisidn establezca mediante disposiciones de caracter general.

La citada Comisién podra objetar los términos y condiciones de los contratos de promocion a que se refiere el
parrafo anterior, en caso de que no rednan los requisitos minimos que la misma establezca, asi como ordenar se
realicen las modificaciones que estime pertinentes.

Las empresas promovidas por sociedades de inversion de capitales, estaran obligadas a proporcionar a la
Comisién, la informacion que al efecto les solicite, debiendo contemplarse dicha obligacion en los contratos de
promocion respectivos.

ARTICULO 29. Cuando las acciones de una empresa promovida sean inscritas en el Registro Nacional, la
sociedad de inversion de capitales podra mantener las acciones emitidas por aquélla hasta por los porcentajes y
plazos que la Comisidn establezca mediante disposiciones de caracter general.

Capitulo Quinto
De las Sociedades de Inversion de Objeto Limitado

ARTICULO 30. Las sociedades de inversion de objeto limitado operaran exclusivamente con los Activos Objeto
de Inversion que definan en sus estatutos y prospectos de informacion al pablico inversionista.

ARTICULO 31. Las inversiones que realicen las sociedades de este tipo, se sujetaran al régimen que la Comision
establezca mediante disposiciones de caracter general y a los prospectos de informacion al pablico inversionista, en
los que se deberad de contemplar el porcentaje que de su patrimonio habra de estar representado por los Activos
Objeto de Inversién propios de su actividad preponderante, sin perjuicio de que los recursos transitoriamente no
invertidos, se destinen a la constitucion de depdsitos de dinero, asi como a la adquisicion de acciones representativas
del capital social de sociedades de inversion de renta variable o en instrumentos de deuda, y de valores, titulos y
documentos objeto de inversién de las sociedades de inversién en instrumentos de deuda.
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Capitulo Sexto
De la Prestacion de Servicios a las Sociedades de Inversion

Seccion |
De los Servicios

ARTICULO 32. Las sociedades de inversion en los términos y casos que esta Ley sefiala, para el cumplimiento de
su objeto deberan contratar los servicios que a continuacién se indican:

I.  Administracién de activos de sociedades de inversion;

11. Distribucién de acciones de sociedades de inversion;

I'11. Valuacién de acciones de sociedades de inversion;

IV. Calificaciéon de sociedades de inversion;

V. Proveeduria de Precios de Activos Objeto de Inversion;

V1. Deposito y custodia de Activos Objeto de Inversién y de acciones de sociedades de inversion;

VI11. Contabilidad de sociedades de inversion;

VI111. Administrativos para sociedades de inversién, y

IX. Los demés que autorice la Comisién mediante disposiciones de caracter general.

Las sociedades de inversion de capitales no estaran obligadas a contratar los servicios sefialados en las fracciones
Il, IV y V de este articulo, pero en todo caso deberan ajustarse en materia de valuacion a lo establecido en el articulo
44 de esta Ley. La Comision podrd exceptuar, mediante disposiciones de caracter general, a las sociedades de
inversion de objeto limitado, de la contratacion de algunos de los servicios a que se refiere este precepto.

ARTICULO 33. Para organizarse y funcionar como sociedades operadoras de sociedades de inversion,
sociedades distribuidoras o valuadoras de acciones de sociedades de inversion, se requiere autorizacion que compete
otorgar a la Comision.

Por su naturaleza estas autorizaciones seran intransmisibles.

S6lo gozaran de autorizacion, las sociedades andnimas organizadas de conformidad con lo dispuesto por la Ley
General de Sociedades Mercantiles en todo lo que no esté previsto en esta Ley.

La Comisién podra autorizar a las mencionadas sociedades operadoras, distribuidoras o valuadoras, la realizacion
de actividades que sean conexas 0 complementarias a las que sean propias de su objeto, asi como la prestacion de
servicios que auxilien a los intermediarios financieros en la celebracién de sus operaciones, mediante disposiciones de
caracter general.

ARTICULO 34. La solicitud de autorizacién para constituirse como sociedades operadoras de sociedades de
inversion, sociedades distribuidoras o valuadoras de acciones de sociedades de inversion, deberda acompafiarse de lo
siguiente:

I.  Proyecto de estatutos sociales;

Il1. Programa general de funcionamiento que comprenda por lo menos las bases relativas a su organizacién y
control interno;

I11. Manual de operacion y funcionamiento;

IV. Relacién de accionistas, consejeros y principales funcionarios, asi como la composicion del capital social;
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V. Tratandose de sociedades operadoras de sociedades de inversion, el nombre de la persona que fungiria
como contralor normativo, quien sera responsable de:

a) Establecer procedimientos para asegurar que se cumpla con la normatividad externa e interna
aplicable, asi como la adecuada observancia del prospecto de informacion al puablico inversionista de las
sociedades de inversion a las que les presten servicios, y para conocer de los incumplimientos;

b) Proponer al consejo de administracién de la sociedad operadora el establecimiento de medidas para
prevenir conflictos de interés y evitar el uso indebido de la informacién;

c) Recibir los informes del comisario y los dictAmenes de los auditores externos, para su conocimiento y
analisis;

d) Documentar e informar al consejo de administracién de las irregularidades que puedan afectar el sano
desarrollo de la sociedad, y

e) Las demas que se establezcan en los estatutos sociales para el adecuado desempefio de sus
responsabilidades.

Las funciones del contralor normativo se ejerceran sin perjuicio de las que correspondan al comisario y al
auditor externo de la sociedad operadora respectiva, de conformidad con la legislacién aplicable, y

V1. En el caso de sociedades operadoras, el procedimiento para que el consejo de administracion designe,
suspenda, remueva o revoque el nombramiento de contralor normativo, asi como la forma en que este
Ultimo reportara al propio consejo acerca del ejercicio de sus funciones. El contralor normativo podra asistir
a las sesiones del consejo con voz y sin voto.

Cuando se trate de sociedades de capital variable, el capital minimo obligatorio con arreglo a la Ley estara
integrado por acciones sin derecho a retiro. El monto del capital variable en ningln caso podra ser superior al del
capital pagado sin derecho a retiro.

El consejo de administracion de las sociedades operadoras de sociedades de inversién se integrara en los mismos
términos establecidos en el articulo 12, fraccion X, primer y segundo parrafos de esta Ley, sin que por ello se
entienda que estas sociedades se encuentran sujetas al requisito de designar consejeros independientes.

Tratandose del director general y funcionarios que ocupen el cargo inmediato inferior al del director general, en
las citadas sociedades operadoras de sociedades de inversion, asi como los de las distribuidoras o valuadoras de
acciones de sociedades de inversién, en ningun caso podran ocupar algin empleo, cargo o comision, en sociedades
controladoras de grupos financieros, instituciones de crédito, casas de bolsa, instituciones de seguros, instituciones de
fianzas, sociedades financieras de objeto limitado, organizaciones auxiliares del crédito y casas de cambio.

La Comisién, mediante disposiciones de caracter general, establecerd el monto del capital minimo de las
sociedades a que se refiere este articulo, el cual deberd estar en todo momento integramente pagado.

ARTICULO 35. Las sociedades operadoras de sociedades de inversion, asi como las distribuidoras y las entidades
financieras que lleven a cabo la distribucion de acciones de sociedades de inversion, deberan utilizar los servicios de
personas fisicas autorizadas por la Comisién para celebrar con el publico operaciones de asesoria, promocién, compra
y venta de acciones de sociedades de inversion. En todo caso deberan otorgarse los poderes que correspondan.

Dicha autorizacion se otorgara a juicio de la citada Comision, a las personas fisicas de que se trata, siempre que
acrediten contar con honorabilidad e historial crediticio satisfactorios y capacidad técnica necesaria para llevar a cabo
las actividades referidas en el parrafo anterior.

ARTICULO 36. Los estatutos de las sociedades a que se refiere el articulo 33 de la presente Ley, asi como sus

modificaciones, deberan ser aprobados por la Comisién. Con esta aprobacion, los estatutos o sus reformas podran ser
inscritos en el Registro Publico de Comercio.
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En todo caso, las sociedades de que se trata, deberan proporcionar a dicha Comisién el testimonio notarial o la
péliza expedida por notario o corredor publico, en que conste la formalizacién de los estatutos sociales o sus
modificaciones y, cuando proceda, copia del instrumento publico expedida por fedatario publico, relativa a las actas
de sus asambleas.

ARTICULO 37. La transmision de acciones de sociedades operadoras de sociedades de inversidn, asi como de las
distribuidoras y valuadoras de acciones de sociedades de inversién, requerira de la previa autorizacion de la Comision.

En ningln momento podran participar en el capital de las sociedades a que se refiere el parrafo anterior las
personas morales extranjeras que ejerzan funciones de autoridad, directamente o a través de interpésita persona, por
lo que toda adquisicion efectuada en contravencion de lo aqui establecido, se considerara nula, bajo la pena de
perder en beneficio de la sociedad de que se trate, el importe de sus aportaciones.

La sociedad de que se trate debera abstenerse de inscribir en el registro de sus acciones, las adquisiciones que se
realicen en contravencién a lo dispuesto en el parrafo anterior, debiendo rechazar su inscripcion.

Las instituciones de crédito, casas de bolsa, organizaciones auxiliares del crédito, casas de cambio, sociedades
financieras de objeto limitado e instituciones de seguros, requeriran de la autorizacion de la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico para participar en el capital social de las sociedades operadoras de sociedades de inversion a que se
refiere la presente Ley. En todo caso, las inversiones que realicen deberan ser con cargo a su capital de conformidad
a lo previsto en las disposiciones legales y administrativas que les sean aplicables.

ARTICULO 38. Las personas que proporcionen los servicios a que se refiere el articulo 32, fracciones I, 11 y VI de
esta Ley, que por las actividades que desempefien en favor de la sociedad de inversion que los hubiere contratado,
deban actuar frente a terceros, en todo momento deberan contar con el mandato o comision mercantil, segun sea el
caso, para celebrar los actos juridicos correspondientes a nombre y por cuenta de la sociedad de inversién mandante
0 comitente.

Seccion 11
De la Administracién de Activos

ARTICULO 39. Los servicios de administracion de activos consistirdn en la realizacion de las actividades
siguientes:

I. La celebracion de las operaciones a que se refiere el articulo 15, fracciones I, Il, IV y V de esta Ley, a
nombre y por cuenta de la sociedad de inversién a la que se le otorguen servicios, asi como, en su caso, la
gestion de la emisidn de los valores a que se refiere la fraccion VI del citado articulo, y

Il. El manejo de carteras de valores en favor de sociedades de inversion y de terceros, ajustandose a lo
establecido en la Ley del Mercado de Valores.

Las personas que otorguen servicios de administracion de activos deberan estar constituidas como sociedades
operadoras de sociedades de inversion, y contaran con todo tipo de facultades y obligaciones para administrar, como
si se tratara de un apoderado con poder general para realizar actos de tal naturaleza, debiendo observar en todo
caso, el régimen de inversion aplicable a la sociedad de inversion de que se trate, asi como su prospecto de
informacion al publico inversionista, salvaguardando en todo momento los intereses de los accionistas de la misma,
para lo cual deberan proporcionarles la informacion relevante, suficiente y necesaria para la toma de decisiones.

Las sociedades operadoras de sociedades de inversién podran prestar a las sociedades de inversién, en forma
conjunta, los servicios referidos en las fracciones | y Il de este articulo y aquéllos a que se refiere el articulo 32,
fracciones II, VI, VIl y VIII de esta Ley, debiendo observar en lo conducente, las disposiciones aplicables al tipo de
servicio que corresponda de conformidad a lo previsto en la presente Ley y en la Ley del Mercado de Valores.
Asimismo, dichas sociedades operadoras podran otorgar el servicio de valuacién de acciones en los términos de este
ordenamiento, previa autorizaciéon de la Comision y sujetandose a las disposiciones de caracter general que al efecto
expida.

Las instituciones de crédito, casas de bolsa, organizaciones auxiliares del crédito, casas de cambio, sociedades

financieras de objeto limitado e instituciones de seguros, s6lo podran ofrecer a las sociedades de inversion los
servicios a que se refiere el presente articulo, a través de sociedades operadoras que constituyan para tal efecto,
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rigiendose para ello por la presente Ley y las disposiciones legales que les son aplicables a dichas entidades
financieras.

Seccion 111
De la Distribucion

ARTICULO 40. Los servicios de distribucion de acciones de sociedades de inversién, comprenderan la
promocion, asesoria a terceros, compra y venta de dichas acciones por cuenta y orden de la sociedad de inversién de
gue se trate y, en su caso, la generacion de informes y estados de cuenta consolidados de inversiones y otros
servicios complementarios que autorice la Comisién, mediante disposiciones de caracter general.

Las actividades de distribucion a que se refiere este articulo podran ser llevadas a cabo por sociedades
distribuidoras autorizadas de conformidad con lo dispuesto en el articulo 33 de esta Ley, las cuales podran ser
entidades integrantes de sociedades controladoras de grupos financieros.

Las instituciones de crédito, casas de bolsa, instituciones de seguros, organizaciones auxiliares del crédito, casas
de cambio y sociedades financieras de objeto limitado, podran proporcionar de manera directa, a las sociedades de
inversion servicios de distribucién de acciones, sin perjuicio de que para ello se ajusten a esta Ley y a las
disposiciones legales que les son aplicables, quedando en todo caso, sujetas a la supervision de la Comision en la
realizacion de dichas actividades.

En ningln caso las sociedades distribuidoras podran operar por cuenta propia con el publico, sobre acciones de
sociedades de inversion.

Las sociedades distribuidoras de acciones de sociedades de inversion podran celebrar contratos con personas
fisicas y morales que cuenten con personas fisicas que las auxilien en el desempefio de sus actividades, siempre que
éstas acrediten cumplir con lo dispuesto en el articulo 35 de esta Ley.

En ningln caso, la distribucion de acciones de sociedades de inversion podra efectuarse a precio distinto del
precio actualizado de valuacién que sea aplicable para el dia en que se celebren las operaciones de compra o venta.

ARTICULO 41. Los accionistas de sociedades de inversién, podran estipular en cualquier tiempo con la sociedad
operadora o con la persona que proporcione los servicios de distribucién de acciones de la sociedad de inversién que
corresponda, la designacién o sustitucion de beneficiarios, asi como la modificacion, en su caso, de la proporcion
correspondiente a cada uno de ellos.

En caso de fallecimiento del titular de que se trate, la sociedad distribuidora, una vez realizadas las operaciones
necesarias, entregara el importe correspondiente a los beneficiarios que el titular hubiere designado expresamente y
por escrito para tal efecto, sin exceder el mayor de los limites siguientes:

I. El equivalente a 20 veces el salario minimo general diario vigente en el Distrito Federal elevado al afio, por
sociedad de inversién, o

I1. El equivalente al 75% del importe de las acciones que se mantuvieran en cada sociedad de inversion.

El beneficiario tendra derecho a elegir entre la entrega de las acciones de las sociedades de inversion
correspondientes y el importe de su recompra, con sujecion a los limites sefialados.

El excedente, en su caso, debera devolverse de conformidad con la legislacion comun.

ARTICULO 42. Las sociedades distribuidoras de acciones de sociedades de inversion, al celebrar operaciones con
el publico, deberan utilizar documentacion que contenga informacion relacionada con su personalidad juridica y el
caracter con el que comparecen en dichos actos, destacando la denominacion de la sociedad de inversion por cuenta
de la cual se actua.

ARTICULO 43. La Comision, mediante disposiciones de caracter general, podra establecer requerimientos de
capital adicionales a los previstos en el Ultimo parrafo del articulo 34 de esta Ley, aplicables a las sociedades
distribuidoras de acciones de sociedades de inversion que manejen recursos de terceros, producto de la realizacion de
operaciones de compra y venta de dichas acciones.
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Seccion IV
De la Valuacion

ARTICULO 44. El servicio de valuacién de acciones representativas del capital social de sociedades de inversion,
sera proporcionado por sociedades valuadoras o por sociedades operadoras de sociedades de inversién que se
encuentren autorizadas para tal fin, con el objeto de determinar el precio actualizado de valuacion de las distintas
series de acciones en los términos de las disposiciones de caracter general que al efecto emita la Comision.

Tratandose de las sociedades de inversion de capitales y de objeto limitado, el precio de las acciones
representativas de su capital social, podra ser determinado por sociedades valuadoras o bien, por comités de
valuacion designados por aquéllas.

Para determinar el precio de las acciones de las sociedades de inversion, los responsables de prestar este servicio,
utilizaran precios actualizados de valuacion de los valores, documentos e instrumentos financieros integrantes de los
activos de las sociedades de inversion, que les sean proporcionados por el proveedor de precios de dichas
sociedades; o bien, los precios que se obtengan mediante el método que establezca o autorice la Comisién tratdndose
de activos que por su propia naturaleza no puedan ser valuados por dichos proveedores.

La valuacion de las inversiones que las sociedades de inversiéon de capitales mantengan en empresas promovidas,
se ajustara a los lineamientos que para tal efecto establezca la Comisién, mediante disposiciones de caracter general.

ARTICULO 45. Los precios actualizados de valuacién de las acciones de las sociedades de inversion, se daran a
conocer al publico a través de medios impresos o electrénicos de amplia circulacién o divulgacion, pero en todo caso
los responsables de prestar este servicio, proporcionaran dichos precios a la Comisién, a la bolsa de valores que
corresponda y a las personas a que se refiere el articulo 32, fracciones I, Il, VII y VIII de esta Ley. Asimismo, la
citada Comision en proteccion de los intereses del publico, establecerd mediante disposiciones de caracter general
diferenciales maximos de precios que las sociedades de inversion podran aplicar al precio actualizado de valuacién de
las distintas series de acciones que emitan, para la realizacién de operaciones de compra y venta sobre sus propias
acciones.

Lo sefialado en este articulo no sera aplicable a las sociedades de inversién de capitales y de objeto limitado
cuando asi lo determine la Comision, mediante disposiciones de caracter general.

ARTICULO 46. En las sociedades de inversion abiertas, la asignacién de utilidades o pérdidas netas entre los
accionistas, serd determinada con la misma periodicidad con que se vallen sus acciones sin necesidad de celebrar
asamblea de accionistas, mediante la determinacién del precio que por accion les dé a conocer la sociedad valuadora
que al efecto les preste servicios.

ARTICULO 47. Las sociedades valuadoras, las sociedades operadoras que actlen con tal caracter y los comités
de valuacién deberan tener en todo momento a disposicion de la Comision, los informes relativos a la valuacion de las
acciones representativas del capital social de las sociedades de inversion. Tratandose de comités de valuacion,
adicionalmente se debera contar con las actas de las juntas que celebren.

Seccion V
De la Calificacion

ARTICULO 48. Los servicios de calificacion de sociedades de inversion seran otorgados por instituciones
calificadoras de valores, las cuales en la realizacién de sus actividades, deberan ajustarse a las disposiciones legales y
administrativas que les resulten aplicables.

Seccion VI
De la Proveeduria de Precios

ARTICULO 49. El servicio de proveeduria de precios se realizard por sociedades cuyo objeto sea exclusivamente
la prestacion habitual y profesional del servicio de calculo, determinaciéon y suministro de precios actualizados para
valuacion de valores, documentos e instrumentos financieros, que se organicen y funcionen con arreglo a las
disposiciones legales y administrativas que les resulten aplicables.
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ARTICULO 50. El proveedor de precios deberad resolver las objeciones que le formulen las sociedades de
inversion usuarias de sus servicios, sobre los precios actualizados para valuacion, el mismo dia de su entrega, cuando
a su juicio existan elementos que permitan suponer una incorrecta aplicacién de la metodologia o modelos de
valuacion que se utilicen para el célculo y determinacién de dichos precios o bien, éstos no representen
adecuadamente los niveles de mercado, debiendo informar de ello a la Comision, con la misma oportunidad.

Cuando se modifique algun precio actualizado para valuacion, el proveedor de precios comunicara la modificaciéon
correspondiente a todas las sociedades de inversion usuarias de sus servicios y a la mencionada Comision, en la
misma fecha en que resuelva su procedencia.

Seccion VII
Del Depésito y Custodia

ARTICULO 51. Los servicios de depésito de las acciones representativas del capital de sociedades de inversion,
asi como de los valores que integran su activo, seran proporcionados por las instituciones para el depésito de valores
a que se refiere el articulo 16 de esta Ley.

Solo las instituciones de crédito, casas de bolsa, sociedades operadoras de sociedades de inversion y
distribuidoras de acciones de sociedades de inversion, podran otorgar a los titulares de las acciones de sociedades de
inversion, los servicios de depdsito y custodia de conformidad con lo establecido en las leyes especiales que las rigen,
la presente Ley y demas disposiciones aplicables.

Capitulo Séptimo
Disposiciones Comunes

ARTICULO 52. En ningun caso, las personas que otorguen servicios de calificacion, de valuacién y de
proveeduria de precios, podran adquirir acciones de las sociedades de inversion que las contraten. Lo anterior, no
serd aplicable a las sociedades operadoras de sociedades de inversion, autorizadas para prestar servicios de
valuacion, cuando se trate de tenencia de acciones del capital fijo o por operaciones de recompra por cuenta de la
sociedad de inversion a la que, en su caso, le presten este servicio.

ARTICULO 53. Las personas que presten servicios contables y administrativos, asi como las sociedades
operadoras de sociedades de inversion, distribuidoras y valuadoras de acciones de sociedades de inversion, estaran
obligadas a restituir a la sociedad de inversion contratante, los dafios que, en su caso, le causen con motivo de la
incorrecta prestacion de sus servicios.

ARTICULO 54. Las controversias que puedan presentarse entre la sociedad de inversién y sus accionistas, asi
como entre estos Ultimos y las personas que les proporcionen los servicios a que se refiere el articulo 32, fracciones I,
Il 'y VI de esta Ley, se sujetaran a lo dispuesto en la Ley de Proteccion y Defensa al Usuario de Servicios Financieros.

ARTICULO 55. Las sociedades de inversion y las personas que les presten los servicios a que se refiere el
articulo 32 de esta Ley, en ningun caso podran dar noticias o informacién de las operaciones o servicios que realicen
0 en las que intervengan, sino al titular o beneficiario de las acciones representativas del capital social de la sociedad
de inversion de que se trate, a sus representantes legales o quienes tengan otorgado poder para disponer de dichas
acciones, salvo cuando las pidiere la autoridad judicial en virtud de providencia dictada en juicio en el que el titular
sea parte o acusado y las autoriades hacendarias federales por conducto de la Comisién, para fines fiscales.

Los empleados y directivos de las sociedades de inversion y de las personas que les presten los servicios a que se
refiere el articulo 32 de esta Ley, seran responsables en los términos de las disposiciones aplicables, por la violacion
del secreto que se establece en este articulo y las sociedades y personas sefialadas estaran obligadas, en caso de
revelacion del secreto a reparar los dafios y perjuicios que se causen.

Lo anterior no afecta, en forma alguna, la obligacion de las sociedades de inversion y personas prestadoras de los
servicios a que alude el articulo 32 de esta Ley, de proporcionar a la Comisién toda clase de informacion y
documentos que, en ejercicio de sus funciones de inspeccion y vigilancia, les solicite en relacién con las operaciones
que celebren.

La Comision estara facultada a proporcionar a las autoridades financieras del exterior, informacién sobre las
operaciones que reciba de las sociedades de inversion y de las personas prestadoras de los servicios a que se refiere
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el articulo 32 de esta Ley, siempre que tenga suscritos con dichas autoridades acuerdos de intercambio de
informacién en los que se contemple el principio de reciprocidad, debiendo en todo caso abstenerse de proporcionar
la informacién cuando a su juicio ésta pueda ser usada para fines distintos a los de la supervision financiera, o bien
por causas de orden publico, seguridad nacional o por cualquier otra causa convenida en los acuerdos respectivos.

ARTICULO 56. Los servicios a que se refiere el articulo 32 de esta Ley, podran ser prestados por una 0 mas
personas, siempre que conforme con lo establecido en la misma, se encuentren en la posibilidad de proporcionarlos.

Los servicios a que se refiere el citado articulo 32 podran ser objeto de subcontratacién, exclusivamente con
personas que cuenten con la capacidad legal para otorgarlos, en cuyo caso se deberad obtener el consentimiento
previo de la sociedad de inversion de que se trate y notificar a la Comision tal circunstancia. Los servicios referidos en
las fracciones | y 11l a V del articulo 32 de esta Ley no podran ser objeto de subcontratacion.

Cuando exista la subcontratacion de servicios, la sociedad subcontratada responderd solidariamente de la
responsabilidad imputable a la subcontratante, ante la sociedad de inversién y sus accionistas.

ARTICULO 57. La Comision podra autorizar que una persona pueda proporcionar uno o mas de los servicios
sefialados en el articulo anterior, siempre que éstos sean compatibles entre si. Los servicios a que se refieren las
fracciones IV y V del articulo 32 de esta Ley no seran compatibles con ningln otro servicio.

ARTICULO 58. La Comision, mediante disposiciones de caracter general, determinara las caracteristicas de las
operaciones que celebren las sociedades de inversion, asi como las que realicen las sociedades operadoras de
sociedades de inversion y distribuidoras de acciones de sociedades de inversion, con el publico inversionista.

ARTICULO 59. Las comisiones y remuneraciones que las sociedades de inversion o sus accionistas cubrirdn a las
personas que proporcionen los servicios a que se refiere el presente capitulo, asi como las que deban pagar los
mencionados prestadores de servicios entre si, deberan sujetarse a las disposiciones de caracter general que al efecto
dicte la Comision, atendiendo a criterios de equidad y transparencia, entre otros.

ARTICULO 60. Las sociedades operadoras de sociedades de inversion y las distribuidoras de acciones de
sociedades de inversion, al celebrar operaciones con el publico inversionista, podran pactar el uso de equipos y
sistemas automatizados o de telecomunicacion, siempre que se establezca en los contratos respectivos lo siguiente:

I. Las bases para determinar las operaciones y servicios cuya prestacién se pacte;
Il1. Los medios de identificaciéon del usuario y las responsabilidades correspondientes a su uso, y

I11. Los medios por los que se haga constar la creacion, transmision, modificacién o extincion de derechos y
obligaciones inherentes a las operaciones y servicios de que se trata.

El uso de los medios de identificacion que se establezcan conforme a lo previsto en este articulo, en sustitucion de
la firma autdgrafa, producira los mismos efectos que las leyes otorgan a los documentos correspondientes y, en
consecuencia, tendran el mismo valor probatorio.

La instalacion y el uso de equipos y sistemas automatizados o de telecomunicaciéon, que se destinen a la
celebracion y a la prestacion especializada de servicios directos al publico, se sujetaran a las disposiciones de caracter
general que, en su caso, dicte la Comision.

ARTICULO 61. Los nombramientos de consejeros, contralor normativo director general y directivos que ocupen
cargos con la jerarquia inmediata inferior a la de este ultimo, de las sociedades de inversion, operadoras de
sociedades de inversion y distribuidoras y valuadoras de acciones, deberan recaer en personas que acrediten contar
con honorabilidad e historial crediticio satisfactorio, asi como con amplios conocimientos y experiencia en materia
financiera o administrativa.

Los consejeros estaran obligados a abstenerse expresamente de participar en la deliberacién y votacion de
cualquier asunto que impligue para ellos un conflicto de interés. Asimismo, deberan mantener absoluta
confidencialidad respecto de todos aquellos actos, hechos o acontecimientos que no se hayan hecho del conocimiento
publico, asi como de toda deliberacion que se lleve a cabo en el consejo, sin perjuicio de la obligaciéon que tendran las
sociedades arriba citadas de proporcionar toda la informacion que les sea solicitada al amparo de la presente Ley.
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Las personas que sean designadas como consejeros, contralor normativo, director general y directivos que ocupen
la jerarquia inmediata inferior a la de este Ultimo, deberan acreditar a la sociedad de que se trate, con anterioridad al
inicio de sus gestiones, del cumplimiento de los requisitos sefialados en el primer y segundo parrafos de este articulo.
La Comision podra establecer, mediante disposiciones de caracter general, criterios, mediante los cuales se deberan
integrar los expedientes que acrediten el cumplimiento a lo sefialado en el presente articulo.

En todo caso, las personas a que se refiere el parrafo anterior, deberan manifestar:

I. Que no se ubican en ninguno de los supuestos a que se refiere el articulo 12 fraccién X, tercer parrafo,
tratdndose de consejeros de sociedades de inversion y 34, tercer parrafo, en el caso de contralor normativo,
director generales y directivos que ocupen el cargo inmediato inferior al de este Ultimo de las sociedades a
que se refiere el articulo 33 de este ordenamiento, y

I1. Que se encuentran al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones crediticias de cualquier género.

Las sociedades a que se refiere este articulo deberan informar a la Comision los nombramientos de consejeros,
contralor normativo, director general y directivos del nivel inmediato inferior al de este ultimo, dentro de los cinco
dias habiles posteriores a su designacién, manifestando expresamente que los mismos cumplen con los requisistos
aplicables.

Capitulo Octavo
De las Filiales de Instituciones Financieras del Exterior

ARTICULO 62. Para efectos de esta Ley se entendera por:

I.  Filial: La sociedad mexicana autorizada para organizarse y funcionar, conforme a esta Ley, como sociedad de
inversion, sociedad operadora de sociedades de inversién o distribuidora de acciones de sociedades de
inversion, en cuyo capital participe una Institucién Financiera del Exterior, una Sociedad Controladora Filial o
sociedad operadora de sociedades de inversién Filial, en los términos del presente capitulo;

Il. Institucién Financiera del Exterior: La entidad financiera constituida en un pais con el que México haya
celebrado un tratado o acuerdo internacional en virtud del cual se permita el establecimiento en territorio
nacional de Filiales; y

I11. Sociedad Controladora Filial: La sociedad mexicana autorizada para constituirse y operar como sociedad
controladora en los términos de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, y en cuyo capital participe
una Institucién Financiera del Exterior.

ARTICULO 63. Las Filiales se regiran por lo previsto en los tratados o acuerdos internacionales correspondientes,
el presente capitulo, las disposiciones contenidas en esta Ley aplicables a las sociedades de inversion, a las
sociedades operadoras de sociedades de inversion o distribuidoras de acciones de sociedades de inversidn, segin
corresponda, y las reglas para el establecimiento de Filiales que al efecto expida la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico, oyendo la opinion de la Comision.

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico estara facultada para interpretar para efectos administrativos las
disposiciones sobre servicios financieros que se incluyan en los tratados o acuerdos internacionales a que hace
mencion el parrafo anterior, asi como para proveer a su observancia.

ARTICULO 64. Para organizarse y funcionar como Filial se requiere autorizacion del Gobierno Federal, que
compete otorgar a la Comisién. Por su naturaleza estas autorizaciones seran intransmisibles.

ARTICULO 65. Las autoridades financieras, en el ambito de sus respectivas competencias, garantizaran el
cumplimiento de los compromisos de trato nacional que en su caso sean asumidos por México, en los términos
establecidos en el tratado o acuerdo internacional aplicable.

Las Filiales podran realizar las mismas operaciones que las sociedades de inversion, las sociedades operadoras de

sociedades de inversion o distribuidoras de acciones de sociedades de inversion, segun corresponda, a menos que el
tratado o acuerdo internacional aplicable establezca alguna restriccion.
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ARTICULO 66. Para adquirir una participacion mayoritaria en el capital social de una Filial, cuando ésta tenga el
caracter de sociedad operadora de sociedades de inversion o distribuidora de acciones de sociedades de inversion, la
Institucion Financiera del Exterior debera realizar, en el pais en el que esté constituida, directa o indirectamente, de
acuerdo con la legislacion aplicable, el mismo tipo de operaciones que la Filial de que se trate esté facultada para
realizar en México, de conformidad con lo que sefialen la presente Ley y las reglas a que se refiere el primer parrafo
del articulo 63.

La adquisicion de acciones del capital fijo de una Filial que tenga el caracter de sociedad de inversion, s6lo podra
realizarse por las Instituciones Financieras del Exterior citadas en el parrafo anterior, o por una Filial autorizada como
sociedad operadora de sociedades de inversion.

ARTICULO 67. La solicitud de autorizacion para organizarse y funcionar como Filial debera cumplir con los
requisitos establecidos en la presente Ley y en las reglas a las que se refiere el primer péarrafo del articulo 63.

ARTICULO 68. Una Institucion Financiera del Exterior, directa o indirectamente, o bien, una Sociedad
Controladora Filial o una sociedad operadora de sociedades de inversion Filial, deberd ser en todo momento
propietaria de acciones que representen cuando menos el cincuenta y uno por ciento del capital minimo fijo de las
sociedades de inversion Filiales o del capital social de las sociedades operadoras de sociedades de inversion Filiales o
de distribuidoras de acciones Filiales, segun corresponda.

ARTICULO 69. Las acciones representativas del capital minimo fijo de sociedades de inversion Filiales o del capital
social de sociedades operadoras de sociedades de inversion o distribuidoras de acciones de sociedades de inversion
Filiales, podran ser enajenadas por una Institucion Financiera del Exterior o por una Sociedad Controladora Filial,
previa autorizacion de la Comision.

Salvo en el caso en que el adquirente sea una Institucion Financiera del Exterior, una Sociedad Controladora Filial,
una sociedad operadora de sociedades de inversion Filial o una distribuidora de acciones Filial, para llevar a cabo la
enajenacion deberan modificarse los estatutos sociales de la Filial cuyas acciones sean objeto de la operacién, a
efecto de cumplir con lo dispuesto en los articulos 12, fraccién V, 14 y 37, primer parrafo, de la presente Ley.

Cuando el adquirente sea una Institucion Financiera del Exterior, una Sociedad Controladora Filial, una sociedad
operadora de sociedades de inversion Filial o una distribuidora de acciones Filial, debera observarse lo dispuesto en la
fraccion | del articulo 70.

ARTICULO 70. La Comision podrd autorizar a las Instituciones Financieras del Exterior, a las Sociedades
Controladoras Filiales y a las sociedades operadoras de sociedades de inversion Filiales, la adquisicién de acciones
representativas del capital minimo fijo de una sociedad de inversion, y del capital social de una sociedad operadora
de sociedades de inversion o distribuidora de acciones de sociedades de inversion, siempre y cuando se cumplan los
siguientes requisitos:

I. La Institucion Financiera del Exterior, la Sociedad Controladora Filial, la sociedad operadora de sociedades de
inversion Filial o la distribuidora de acciones Filial, segun sea el caso, deberd adquirir acciones que
representen cuando menos el cincuenta y uno por ciento del capital minimo fijo o del capital social, segin
corresponda; y

Il. Los estatutos sociales de la sociedad de inversion, de la sociedad operadora de sociedades de inversion o de
la distribuidora de acciones de sociedades de inversién, cuyas acciones sean objeto de enajenacion, deberan
modificarse a efecto de cumplir con lo dispuesto en el presente capitulo.

ARTICULO 71. Las Filiales no podran establecer sucursales o subsidiarias fuera del territorio nacional.

ARTICULO 72. Las sociedades de inversion Filiales y sociedades operadoras de sociedades de inversion Filiales,

en la integracion de sus consejos de administracion, se ajustaran, segin corresponda, a lo previsto en los articulos

12, fraccién X, 34, tercer parrafo y 61 de esta Ley.

ARTICULO 73. Los directores generales de las Filiales, los funcionarios que ocupen el cargo inmediato inferior y
las personas encargadas de llevar a cabo la promocién y venta de acciones de sociedades de inversion Filiales,
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deberan cumplir con los requisitos previstos en los articulos 34, cuarto parrafo, 35 y 61 de la presente Ley, segin
corresponda, asi como residir en territorio nacional.

ARTICULO 74. Las sociedades operadoras filiales contardn con un contralor normativo, cuya designacion,
responsabilidades y ejercicio de funciones, se sujetaran a lo previsto por el articulo 34, fraccién V de esta Ley.

ARTICULO 75. Respecto de las Filiales, la Comision tendra todas las facultades que le atribuye la presente Ley
en relacién con las sociedades de inversion, las sociedades operadoras de sociedades de inversion y las distribuidoras
de acciones de sociedades de inversion. Cuando autoridades supervisoras del pais de origen de la Institucion
Financiera del Exterior propietaria de acciones representativas del capital social de una Filial o de una Sociedad
Controladora Filial, segin sea el caso, deseen realizar visitas de inspeccion, deberan solicitarlo a la propia Comisién. A
discrecion de la misma, las visitas podran hacerse por su conducto o sin que medie su participacion.

La solicitud a que hace mencidn el parrafo anterior debera hacerse por escrito, cuando menos con treinta dias
naturales de anticipacion y debera acompafiarse de lo siguiente:

I.  Descripcién del acto de inspeccion a ser realizado, y
I1. Las disposiciones legales pertinentes al acto de inspeccion objeto de la solicitud.

Capitulo Noveno
De la Contabilidad, Inspeccién y Vigilancia

ARTICULO 76. Las sociedades de inversion, sociedades operadoras de sociedades de inversion y sociedades
distribuidoras de acciones de sociedades de inversion, deberan llevar el sistema de contabilidad que previene el
Cédigo de Comercio y los registros y auxiliares que ordene la Comision.

Los registros que deberan llevar las citadas sociedades, se ajustaran a los criterios contables que al efecto
establezca la propia Comision.

ARTICULO 77. La Comision, mediante disposiciones de caracter general, sefialara las bases a las que se sujetara
la aprobacion de los estados financieros mensuales y anuales de las sociedades de inversién, sociedades operadoras
de sociedades de inversion y sociedades distribuidoras de acciones de sociedades de inversion, por parte de sus
respectivos consejos de administracion. La referida aprobacion debera contar, en todo caso, con el voto favorable de
la mayoria de los consejeros independientes.

Los estados financieros anuales deberan estar dictaminados por un auditor externo independiente, quien sera
designado directamente por el consejo de administracion de las referidas sociedades.

Los mencionados auditores deberdn suministrar a la Comision los informes y demés elementos de juicio en los
gue sustenten sus dictdmenes y conclusiones. Si durante la practica o como resultado de la auditoria encontraren
irregularidades que afecten la estabilidad o solvencia de las citadas sociedades, los auditores estaran obligados a
comunicar dicha situacién a la aludida Comision. La propia Comisidon, mediante disposiciones de caracter general,
podra establecer las caracteristicas y requisitos que deberan cumplir los auditores externos, asi como sus dictdmenes.

ARTICULO 78. Los libros de contabilidad y los registros a que se refiere esta Ley, deberan conservarse
disponibles en las oficinas de la sociedad de inversién, sociedad operadora de sociedades de inversién o de la
sociedad distribuidora de acciones de sociedades de inversion.

ARTICULO 79. Las sociedades de inversion, sociedades operadoras de sociedades de inversion y sociedades
distribuidoras de acciones de sociedades de inversion, deberan publicar en medios impresos o electrénicos de amplia
circulacion o divulgacion, los estados financieros trimestrales y anuales, formulados de acuerdo con lo previsto en el
articulo 77 de esta Ley. Tales publicaciones seran bajo la estricta responsabilidad de los administradores y comisarios
de las sociedades que hayan aprobado y dictaminado la autenticidad de los datos contenidos en dichos estados
financieros. Ellos deberan cuidar que éstos revelen efectivamente la verdadera situacion financiera de las sociedades
y quedaran sujetos a las sanciones correspondientes en el caso de que las publicaciones no se ajusten a esta
situacion. Se exceptla a las sociedades de inversion y a las sociedades operadoras de sociedades de inversion, de lo
establecido en el articulo 177 de la Ley General de Sociedades Mercantiles por lo que corresponde a la publicacion de
los estados financieros en el Diario Oficial de la Federacion.
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Las sociedades de inversién de capitales s6lo estaran obligadas a publicar el estado financiero anual ajustandose a
lo previsto en el parrafo anterior y a las disposiciones de caracter general que emita la Comision. Tratandose de
sociedades de inversion de capitales cuyas acciones coticen en bolsas de valores, deberan publicar los estados
financieros trimestrales y anuales, conforme a lo sefialado en este articulo, asi como ajustarse a las disposiciones
aplicables a las sociedades emisoras de valores de conformidad con la Ley del Mercado de Valores.

La Comision podra ordenar correcciones a los estados financieros que, a su juicio, fueren fundamentales, asi como
acordar que se publiquen con las modificaciones pertinentes.

ARTICULO 80. La inspeccion y vigilancia de las sociedades de inversion, de las personas que otorguen los
servicios a que se refieren las fracciones | a VI del articulo 32 de esta Ley, asi como de las instituciones de seguros
en cuanto a las actividades que éstas realicen en materia de distribucién de acciones de sociedades de inversion,
corresponderd a la Comision, a la que deberdn proporcionar la informacion y documentos que requiera para tal
efecto.

Asimismo, en ejercicio de sus facultades de inspeccion y vigilancia, la Comisién podra:

I. Dictar normas en materia de registro contable aplicables a las sociedades de inversion y operadoras de
sociedades de inversién, asi como disposiciones de caracter general conforme a las cuales las sociedades de
inversion, por conducto de sus sociedades operadoras, deberan dar a conocer al publico la composicion de
los activos integrantes de su patrimonio;

Il1. Revisar los estados financieros mensuales y anuales de las sociedades de inversion y de las sociedades
operadoras de sociedades de inversion, asi como, en su caso, ordenar las publicaciones establecidas en el
articulo 79 de esta Ley;

I11. Determinar que se proceda a la remocion o suspension de los miembros del consejo de administracion,
comisarios, contralor normativo, director general, funcionarios que ocupen cargos con la jerarquia inmediata
inferior a la de aquél, apoderados autorizados para operar con el publico y auditores externos de sociedades
de inversion, operadoras de sociedades de inversion, distribuidoras y valuadoras de acciones, asi como
imponer veto de seis meses hasta cinco afios a las personas antes mencionadas, cuando considere que no
cuentan con la suficiente calidad técnica, honorabilidad e historial crediticio satisfactorio para el desempefio
de sus funciones, no rednan los requisitos al efecto establecidos o incurran de manera grave o reiterada en
infracciones a la presente Ley o a las disposiciones de caracter general que de ella deriven. En los dos
ultimos supuestos, la propia Comisién podra ademas, inhabilitar a las citadas personas para desempefiar un
empleo, cargo o comisidn dentro del sistema financiero mexicano, por el mismo periodo de seis meses hasta
cinco afios, sin perjuicio de las sanciones que conforme a éste u otros ordenamientos legales fueren
aplicables. Antes de dictar la resolucion correspondiente, la citada Comisién debera escuchar al interesado y
a la sociedad de que se trate;

IV. Ordenar visitas de inspeccion a las sociedades de inversion, a las personas que presten los servicios
sefialados en el articulo 32 de esta Ley, asi como a las instituciones de crédito, casas de bolsa, instituciones
de seguros, organizaciones auxiliares del crédito, casas de cambio y sociedades financieras de objeto
limitado, en cuanto a las actividades que éstas lleven a cabo en materia de distribucion de acciones de
sociedades de inversion;

V. Intervenir administrativamente a las sociedades de inversion, operadoras de sociedades de inversion,
distribuidoras y valuadoras de acciones de sociedades de inversion, con objeto de suspender, normalizar o
resolver las operaciones que pongan en peligro su solvencia, estabilidad o liquidez, o aquéllas violatorias de
la presente Ley, de la Ley del Mercado de Valores o de las disposiciones de caracter general derivadas de
ambos ordenamientos legales;

V1. Suspender y ordenar la normalizacion de las actividades que las instituciones de crédito, casas de bolsa,
instituciones de seguros, organizaciones auxiliares del crédito, casas de cambio y sociedades financieras de
objeto limitado, lleven a cabo en materia de distribuciéon de acciones de sociedades de inversion;

VII1. Emitir disposiciones de caracter general acerca de los términos y condiciones a los que debera sujetarse toda
clase de propaganda e informacion dirigida al publico, tanto de las sociedades de inversion, como de las
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sociedades operadoras de sociedades de inversion y las personas que presten servicios de distribucion de
acciones de sociedades de inversion, quedando prohibido a las primeras anunciar su capital autorizado sin
consignar el capital pagado.

Tales disposiciones deberan procurar que la propaganda e informacién se exprese en forma clara y precisa,
a efecto de que no se induzca al publico a engafio, error o confusion sobre la prestacién de los servicios que
ofrecen las sociedades de inversion y las personas que les prestan servicios a estas Ultimas.

La Comision podra ordenar, previa audiencia de la parte interesada, la suspension o rectificacion de la
propaganda o informacion que a su juicio considere sea contraria a lo previsto en este articulo;

VIII. Determinar los dias en que las sociedades de inversion, operadoras de sociedades de inversion,
distribuidoras y valuadoras de acciones de sociedades de inversion, deberan cerrar sus puertas y suspender
sus operaciones;

IX. Imponer sanciones pecuniarias por infracciones a la presente Ley o a las disposiciones de caracter general
que de ella deriven;

X.  Vigilar el debido cumplimiento de lo establecido por cada sociedad de inversién en sus prospectos de
informacién al publico inversionista;

X1. Autorizar los prospectos de informacion al publico inversionista emitidos por las sociedades de inversion y sus
modificaciones;

XI1. Ordenar la suspension temporal de la colocacion de acciones representativas del capital de sociedades de
inversion ante condiciones desordenadas de mercado o, en su caso, temporal o definitiva, por la celebracion
de operaciones no conformes a sanos usos o practicas de mercado o bien, cuando a su juicio, la composicion
de los Activos Objeto de Inversion integrantes de su patrimonio, asi lo amerite;

XI1l. Formular las observaciones u objeciones que considere convenientes a los intereses del publico
inversionista, acerca de la valuacion de las acciones representativas del capital social de sociedades de
inversion;

XI1V. Suspender el servicio de valuacion respecto de alguna sociedad de inversion, cuando a su juicio exista
conflicto de intereses entre ésta y la sociedad valuadora, y

XV. Ejercer las demas facultades que se le atribuyen en este ordenamiento legal y las que le son aplicables
supletoriamente.

Los procedimientos de autorizacion, registro, inspeccion y vigilancia, investigacion, amonestacién, imposicién de
multas administrativas, remocién, veto e inhabilitacién, intervencién, asi como de suspension, revocacion y
cancelacion de autorizaciones y registro, a que se refiere esta Ley, son de orden publico.

La facultad de la Comision para imponer las sanciones de caracter administrativo previstas en esta Ley, caducara
en un plazo de tres afos, contado a partir de la realizacion de la infraccion. El plazo de caducidad establecido en este
parrafo se interrumpira al iniciarse los procedimientos relativos.

ARTICULO 81. Cuando en virtud de la inspeccion y vigilancia que realice la Comision, resulte que una sociedad
de inversién o alguna de las personas que presten los servicios sefialados en el articulo 33 de esta Ley, se encuentran
en cualquiera de los supuestos contenidos en la fraccion V del articulo 80 anterior, dicha Comision, atendiendo a las
irregularidades observadas, podra ejercer las facultades consignadas en las fracciones | a IV del articulo 47 de la Ley
del Mercado de Valores, siendo aplicable a la intervencion que, en su caso, determine, lo prescrito en los articulos 48
de dicho ordenamiento y 16, fraccion 11l de la Ley de la Comisién.

Capitulo Décimo
De la Revocacion de las Autorizaciones y de las Sanciones

ARTICULO 82. La Comisién, oyendo previamente a la sociedad de inversion interesada, podra declarar revocada
la autorizacion en los siguientes casos:
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VI.

VII.

Si la sociedad respectiva no presenta a la aprobacion de la propia Comision el testimonio de la escritura
constitutiva, dentro de los tres meses siguientes de otorgada la autorizacidon o si no inicia sus operaciones,
previa la inscripcion de las acciones representativas de su capital en el Registro Nacional y obtiene la
aprobacién de los documentos necesarios para iniciar dichas operaciones, dentro de los tres meses
siguientes a la aprobacion de su escritura constitutiva, o si al iniciar sus operaciones no esta totalmente
pagado el capital minimo a que se refiere la fraccion Il del articulo 12;

Los plazos establecidos por esta fraccion, podran ser ampliados con motivo fundamentado, por la Comision;

Si opera con un capital inferior al minimo legal y no lo reconstituye dentro del plazo que fije la citada
Comision;

Si infringe lo establecido por la fraccién I1X del articulo 12 o si la sociedad establece relaciones evidentes de
dependencia con las personas mencionadas en dicha fraccion;

Si reiteradamente, a pesar de las observaciones de la Comision, la sociedad excede los porcentajes maximos
de inversién o no mantiene los minimos previstos por las disposiciones de caracter general que deriven de
esta Ley o del prospecto de informacién al publico inversionista; si efectla operaciones distintas a las
permitidas por esta Ley, o bien, si a juicio de dicha Comisiéon, no cumple adecuadamente con las funciones
para las que fue autorizada por mantener una situacion de escaso incremento en sus operaciones;

Cuando por causas imputables a la sociedad no aparezcan debida y oportunamente registradas en su
contabilidad las operaciones que haya efectuado;

Si la sociedad reiteradamente omite proporcionar la informacion a que esta obligada de acuerdo a esta Ley o
las disposiciones de caracter general derivadas de la misma, y

Si es declarada en concurso mercantil, entra en un procedimiento de disolucién y liquidacion, salvo que
declarado el concurso éste se dé por terminado por convenio concursal y la Comision resuelva que continlie
la operacién de la sociedad de inversion de que se trate.

ARTICULO 83. La Comisién podréa revocar la autorizacion a las sociedades a que se refiere el articulo 33 de esta
Ley, previa audiencia del interesado, cuando a su juicio:

VI.

VIL.

Incurran en infracciones graves o reiteradas a lo dispuesto en esta Ley, la Ley del Mercado de Valores, o las
disposiciones de caracter general que deriven de ambos ordenamientos;

Desemperien las actividades propias de su objeto en forma inadecuada o bien, ofrezcan servicios distintos de
los previstos en la autorizacion otorgada conforme a lo establecido en el articulo 33 de esta Ley;

Proporcionen a la Comisién informacion falsa;
Intervengan en operaciones que no se apeguen a las sanas practicas del mercado de valores;

Incumplan reiteradamente, a pesar de las observaciones de la Comisién, lo sefialado en el prospecto de
informacién al publico inversionista de las sociedades de inversion a las que presten sus servicios;

Falten por causa que les sea imputable al cumplimiento de las obligaciones contratadas, y
Si son declaradas en concurso mercantil, entran en un procedimiento de disolucién y liquidacion, salvo que

declarado el concurso éste se dé por terminado por convenio concursal y la Comisién resuelva que continlie
la operacién de la sociedad de que se trate.

ARTICULO 84. Las infracciones a esta Ley 0 a las disposiciones de caracter general que de ella deriven, seran
sancionadas con multa que impondra administrativamente la Comision a razéon de dias de salario minimo general
vigente en el Distrito Federal cuando se realice la infraccion, siempre que la presente Ley no disponga otra forma de

sancion.
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La reincidencia se podra sancionar con multa cuyo importe sea equivalente hasta el doble de la prevista
originalmente.

En el caso de personas morales, estas multas podran ser impuestas tanto a dichas personas como a sus
administradores, funcionarios, empleados o apoderados que sean responsables de la infraccion.

Para la imposicion de las multas correspondientes, la Comisién debera oir previamente al presunto infractor y
tener en cuenta los antecedentes personales y condicion econémica del mismo, asi como la naturaleza y gravedad de
la infraccion. Atendiendo a las circunstancias de cada caso, la citada Comision podra ademas amonestar al infractor, o
bien solamente amonestarlo.

En proteccion del interés publico, la Comision podra divulgar las sanciones que al efecto imponga por infracciones
a esta Ley, una vez que dichas resoluciones hayan quedado firmes o sean cosa juzgada, sefialando exclusivamente la
persona sancionada, el precepto infringido y la sancion.

Las multas que la citada Comision imponga deberan ser pagadas dentro de los quince dias habiles siguientes al de
su notificacion. Cuando las multas no se paguen en la fecha establecida, el monto de las mismas se actualizara desde
el mes en que debid hacerse el pago y hasta que el mismo se efectie, en los mismos términos que establece el
Cadigo Fiscal de la Federacion para estos casos.

Las sanciones administrativas a que se refiere esta Ley, no afectaran el procedimiento penal que, en su caso,
corresponda.

ARTICULO 85. Las infracciones que consistan en realizar operaciones prohibidas o no autorizadas, o en exceder
los porcentajes maximos o en no mantener los minimos previstos por las disposiciones de caracter general que
deriven de esta Ley, o bien, por los prospectos de informacion al publico inversionista respectivos, seran sancionadas
con multa de 100 a 10,000 dias de salario.

Las multas a que se refiere este capitulo, previa audiencia, serdn impuestas a la sociedad operadora de
sociedades de inversién, distribuidora y valuadora de acciones de sociedades de inversidn o demas personas que
resulten responsables de las infracciones.

ARTICULO 86. Las infracciones a que se refiere este articulo se sancionardn como sigue:

I. Multa de 2,000 a 4,000 dias de salario, a la persona que infrinja lo dispuesto en el primer parrafo del articulo
11 de esta Ley, sin perjuicio de la intervencién administrativa a que se refiere el mismo precepto;

I1. Pérdida de la participacion de capital en beneficio de la Nacion, cuando se infrinja lo dispuesto en los
articulos 12, fraccién IX y 37 de esta Ley;

I11. Multa de 100 a 10,000 dias de salario, al que resulte responsable por causas que le sean imputables, cuando
se exceda el limite de tenencia accionaria permitido de conformidad con el articulo 14 de esta Ley, conforme
a la valuacion que de esas mismas acciones se haya practicado en la fecha de su adquisicion, asi como
multa por la cantidad equivalente al precio actualizado de valuacion de las acciones, cuando se adquieran en
contravencion de lo dispuesto en el articulo 52 de este ordenamiento. Sin perjuicio de la multa establecida
en esta fraccién, las acciones indebidamente adquiridas deberan liquidarse en el plazo de treinta dias a partir
de su adquisicion, vencido el cual, si no se ha efectuado la venta, la Comisién ordenara la disminucion del
capital necesaria para amortizar dichas acciones al precio de valuacién vigente en la fecha de pago y el
procedimiento para su pago;

IV. Multa de 2,000 a 4,000 dias de salario, a la sociedad operadora de sociedades de inversién o valuadora de
acciones de sociedades de inversion, que infrinja lo establecido en el articulo 46 de esta Ley, sin perjuicio de
la responsabilidad exigible en los términos del articulo 53 del presente ordenamiento;

V. Multa de 4,000 a 20,000 dias de salario, a las sociedades operadoras de sociedades de inversién y a las

personas que presten servicios de distribucidon de acciones de sociedades de inversion, que incumplan lo
sefialado en los prospectos de informacion al publico inversionista;
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V1. Multa de 2,500 a 5,000 dias de salario, a las sociedades a que se refiere el articulo 33 de esta Ley, que
incurran en alguno de los supuestos establecidos por las fracciones Ill, 1V y VI del articulo 82 de la presente
Ley;

VII. Multa de 2,500 a 5,000 dias de salario, a las sociedades operadoras de sociedades de inversién, los
auditores de éstas y las personas que presten servicios contables y administrativos a las sociedades de
inversion, que falseen, oculten, omitan o disimulen los registros contables y estados financieros de dichas
sociedades, independientemente de las responsabilidades civiles o penales en que incurran;

VIIl. Multa de 2,000 a 4,000 dias de salario, a las sociedades operadoras de sociedades de inversién y
distribuidoras de acciones de sociedades de inversién, que infrinjan lo dispuesto en la fraccion VII del
articulo 80 de esta Ley;

IX. Multa de 100 a 10,000 dias de salario, a las sociedades referidas en el articulo 33 de esta Ley, que omitan
proporcionar en tiempo y forma la informacién a que estan obligadas de acuerdo a la presente Ley o las
disposiciones administrativas aplicables derivadas de la misma, o ésta sea falsa;

X. Multa de 10,000 a 100,000 dias de salario, a las personas que realicen actos de los reservados por este
ordenamiento legal a las sociedades de inversion, operadoras de sociedades de inversién o distribuidoras de
acciones de sociedades de inversion, sin que para ello se cuente con la autorizacion correspondiente en los
términos de la presente Ley;

XI. Multa de 1,000 a 50,000 dias de salario, a las personas que desempefien funciones directivas, empleos,
cargos o comisiones en una sociedad de inversién o sociedad operadora de sociedades de inversion, que
dispongan de los activos integrantes del patrimonio de la sociedad de inversion a la que pertenezcan,
aplicandolos a fines distintos a los que se prevean en el prospecto de informacion al publico inversionista;

XI1. Multa de 1,000 a 50,000 dias de salario, a los miembros del consejo de administracién, directivos,
funcionarios, empleados, apoderados para celebrar operaciones con el publico, comisarios o auditores
externos de una sociedad de inversién, sociedad operadora de sociedades de inversién o sociedad
distribuidora que omitan registrar en los términos del articulo 76 de esta Ley, las operaciones efectuadas por
la sociedad de inversion de que se trate, o alteren dichos registros, y

XI11. Multa de 100 a 3,000 dias de salario, a los infractores de cualquiera otra disposicion de esta Ley o de las
disposiciones de caracter general que de ella deriven, que no tengan sancion especialmente sefialada en
este ordenamiento.

ARTICULO 87. El cumplimiento de esta Ley y de las disposiciones de caracter general que de ella deriven es de
interés general y orden publico.

Contra los actos a que se refieren los articulos 82 a 86 de esta Ley, los afectados podran acudir en defensa de sus
intereses, interponiendo recurso de revocacion, mismo que debera presentarse por escrito dentro de los quince dias
hébiles siguientes a la fecha en que sean notificados del acto o actos que se reclaman, sin que ello suspenda tales
actos.

El recurso sefialado debera interponerse ante la Junta de Gobierno de la Comisién, cuando la sancion haya sido
emitida por ese cuerpo colegiado o por el Presidente de la Comisién, o ante este Ultimo cuando se trate de sanciones
impuestas por otros servidores publicos de ese Organismo. El escrito en que la parte afectada interponga el recurso,
debera contener la descripcion del acto impugnado y de los agravios que el mismo cause, acompafiando las pruebas
que al efecto se juzguen convenientes.

Cuando no se sefiale el acto impugnado o no se expresen agravios, la autoridad competente desechara por
improcedente el recurso interpuesto. Si se omitieron las pruebas se tendran por no ofrecidas.

La resolucion del recurso de revocacion podra desechar, confirmar, revocar, 0 mandar reponer por uno nuevo que
lo sustituya, el acto impugnado y debera ser emitida en un plazo que no exceda a los cuarenta y cinco dias habiles
posteriores a la fecha en que se interpuso el recurso, cuando deba ser resuelto por el Presidente de la Comisién, ni a
los sesenta dias habiles cuando se trate de recursos que sean competencia de la Junta de Gobierno.

25



El recurso de revocacion establecido en este precepto deberd agotarse por el interesado, previamente a la
interposicion de cualquier otro medio de defensa legal.

ARTICULO 88. Seran sancionadas con prision de cinco a quince afios las personas que realicen actos de los
reservados por este ordenamiento legal a las sociedades de inversién, operadoras de sociedades de inversiéon o
distribuidoras de acciones de sociedades de inversion, sin que para ello se cuente con la autorizacion correspondiente
en los términos de la presente Ley.

Igual pena sera aplicable a las personas que constituyan o actien en el desempefio de fideicomisos, mandatos o
comisiones, cuyo objeto sea invertir o administrar cualquier clase de valores, ofreciendo a persona indeterminada
participar de las ganancias o pérdidas producto de la adquisicion y, en su caso, enajenacion de los valores objeto de
inversion o administracién. Se considerara que se esta en presencia de persona indeterminada, cuando al constituir el
fideicomiso o celebrar el mandato o comision, las personas que participen no se encuentren plenamente identificadas
al momento de celebrar el contrato respectivo y, en su caso, se permita la adhesién de terceros una vez constituidos
o celebrados.

La sancién a que se refiere el parrafo anterior, no sera aplicable a las personas que de conformidad con las leyes
aplicables, actien en el desempefio de fideicomisos, mandatos o comisiones que tengan por objeto la emisién,
adquisicion, enajenacion o administracion de valores, titulos y documentos, ajustandose para ello a los términos y
condiciones que al efecto establezcan las leyes.

ARTICULO 89. Seran sancionadas con prision de cinco a quince afios las personas que desempefien funciones
directivas, empleos, cargos o comisiones en una sociedad de inversion o sociedad operadora de sociedades de
inversion, que dispongan de los activos integrantes del patrimonio de la sociedad de inversion a la que pertenezcan,
aplicandolos a fines distintos a los que se prevean en el prospecto de informacién al publico inversionista.

ARTICULO 90. Seran sancionados con prision de dos a diez afios los miembros del consejo de administracion,
directivos, funcionarios, empleados, apoderados para celebrar operaciones con el publico, comisarios o auditores
externos de una sociedad de inversion o sociedad operadora de sociedades de inversion que intencionalmente:

I.  Omitan registrar en los términos del articulo 76 de esta Ley, las operaciones efectuadas por la sociedad de
inversion de que se trate, o que mediante maniobras alteren o permitan que se alteren los registros para
ocultar la verdadera naturaleza de las operaciones realizadas, afectando la composicién de activos, pasivos,
cuentas de orden o resultados, y

I1. Inscriban u ordenen que se inscriban datos falsos en la contabilidad o que proporcionen o permitan que se
incluyan datos falsos en los documentos o informes que deban proporcionarse a la Comisién.

ARTICULO 91.- Las sociedades operadoras de sociedades de inversion, distribuidoras de acciones de sociedades
de inversion y, en su caso, las sociedades de inversion, en términos de las disposiciones de caracter general que
emita la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, escuchando la previa opinion de la Comisién, estaran obligadas, en
adicién a cumplir con las demas obligaciones que les resulten aplicables, a:

I. Establecer medidas y procedimientos para prevenir y detectar actos, omisiones u operaciones que pudieran
favorecer, prestar ayuda, auxilio o cooperacion de cualquier especie para la comisién de los delitos previstos en los
articulos 139 6 148 Bis del Codigo Penal Federal o que pudieran ubicarse en los supuestos del articulo 400 Bis del
mismo Caédigo, y

I1. Presentar a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, por conducto de la Comision, reportes sobre:

a. Los actos, operaciones y servicios que realicen con sus clientes y usuarios, relativos a la fraccion anterior, y

b. Todo acto, operacién o servicio, que pudiese ubicarse en el supuesto previsto en la fraccion | de este articulo o
gue, en su caso, pudiesen contravenir o vulnerar la adecuada aplicacién de las disposiciones sefialadas en la misma,

que realice o en el que intervenga algun miembro del consejo de administracion, administrador, directivo, funcionario,
empleado o apoderado.
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Los reportes a que se refiere la fraccion Il de este articulo, de conformidad con las disposiciones de caracter
general previstas en el mismo, se elaborardn y presentardn tomando en consideracion, cuando menos, las
modalidades que al efecto estén referidas en dichas disposiciones; las caracteristicas que deban reunir los actos,
operaciones y servicios a que se refiere este articulo para ser reportados, teniendo en cuenta sus montos, frecuencia
y naturaleza, los instrumentos monetarios y financieros con que se realicen, y las practicas comerciales y bursatiles
gue se observen en las plazas donde se efectlen; asi como la periodicidad y los sistemas a través de los cuales habra
de transmitirse la informacion.

Asimismo, la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico en las citadas reglas generales emitira los lineamientos
sobre el procedimiento y criterios que las sociedades operadoras de sociedades de inversion, distribuidoras de
acciones de sociedades de inversion y, en su caso, las sociedades de inversion, deberan observar respecto de:

a. El adecuado conocimiento de sus clientes y usuarios, para lo cual aquéllas deberan considerar los
antecedentes, condiciones especificas, actividad econdmica o profesional y las plazas en que operen;

b. La informacion y documentacién que dichas sociedades y distribuidoras deban recabar para la apertura de
cuentas o celebracion de contratos relativos a las operaciones y servicios que ellas presten y que acredite plenamente
la identidad de sus clientes;

c. La forma en que las mismas instituciones y sociedades y distribuidoras deberan resguardar y garantizar la
seguridad de la informacion y documentacion relativas a la identificacién de sus clientes y usuarios o quienes lo hayan
sido, asi como la de aquellos actos, operaciones y servicios reportados conforme al presente articulo, y

d. Los términos para proporcionar capacitacion al interior de las sociedades y distribuidoras sobre la materia
objeto de este articulo. Las disposiciones de caracter general a que se refiere el presente articulo, sefialaran los
términos para su debido cumplimiento.

Las sociedades operadoras de sociedades de inversion, distribuidoras de acciones de sociedades de inversion vy,
en su caso, las sociedades de inversion, deberdn conservar, por al menos diez afios, la informacién y documentacion
a que se refiere el inciso ¢) del parrafo anterior, sin perjuicio de lo establecido en éste u otros ordenamientos
aplicables.

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico estara facultada para requerir y recabar, por conducto de la Comisién,
informaciéon y documentacion relacionada con los actos, operaciones y servicios a que se refiere la fraccion Il de este
articulo. Las sociedades operadoras de sociedades de inversion, distribuidoras de acciones de sociedades de inversion
Yy, en su caso, las sociedades de inversidn, estaran obligadas a proporcionar dicha informacion y documentacion
relacionada con los actos, operaciones y servicios a que se refiere este articulo. La Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico estara facultada para obtener informacién adicional de otras personas con el mismo fin y a proporcionar
informacién a las autoridades competentes.

El cumplimiento de las obligaciones sefialadas en este articulo no implicara trasgresion alguna a lo establecido en
el articulo 55 de esta Ley.

Las disposiciones de caracter general a que se refiere este articulo deberan ser observadas por las sociedades
operadoras de sociedades de inversion, distribuidoras de acciones de sociedades de inversiéon y, en su caso, las
sociedades de inversion, asi como por los miembros del consejo de administracion, administradores, directivos,
funcionarios, empleados y apoderados respectivos, por lo cual, tanto las entidades como las personas mencionadas
seran responsables del estricto cumplimiento de las obligaciones que mediante dichas disposiciones se establezcan.

La violacion a las disposiciones a que se refiere este articulo serd sancionada por la Comision conforme al
procedimiento previsto en el articulo 84 de la presente Ley, con multa de hasta 100,000 dias de salario minimo
general diario vigente en el Distrito Federal.

Las mencionadas multas podran ser impuestas, tanto a las sociedades operadoras de sociedades de inversion,
distribuidoras de acciones de sociedades de inversion y, en su caso, las sociedades de inversiobn, como a los
miembros del consejo de administracion, administradores, directivos, funcionarios, empleados y apoderados
respectivos, asi como a las personas fisicas y morales que, en razén de sus actos, ocasionen o intervengan para que
dichas entidades financieras incurran en la irregularidad o resulten responsables de la misma. Sin perjuicio de lo
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anterior, la Comisién, atendiendo a las circunstancias de cada caso, podra proceder conforme a lo previsto en el
articulo 80 de esta Ley.

Los servidores publicos de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico y de la Comision, las sociedades operadoras
de sociedades de inversion, distribuidoras de acciones de sociedades de inversion y, en su caso, las sociedades de
inversion, sus miembros del consejo de administracion, administradores, directivos, funcionarios, empleados y
apoderados, deberan abstenerse de dar noticia de los reportes y demas documentacién e informacion a que se refiere
este articulo, a personas o autoridades distintas a las facultadas expresamente en los ordenamientos relativos para
requerir, recibir o conservar tal documentacion e informacién. La violacién a estas obligaciones sera sancionada en los
términos de las leyes correspondientes.

ARTICULO 92. Los delitos previstos en esta Ley Unicamente se perseguiran a peticion de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Pablico, previa opinion de la Comision, o bien, por querella del ofendido.

ARTICULO 93. La accion penal en los delitos previstos en esta Ley, prescribird en tres afios contados a partir de
la comision del delito.

Capitulo Undécimo
Disposiciones Finales

ARTICULO 94. Salvo que en las disposiciones especificas se establezca otro plazo, éste no podra exceder de
cuatro meses para que las autoridades administrativas resuelvan lo que corresponde. Transcurrido el plazo aplicable,
se entenderan las resoluciones en sentido negativo al promovente, a menos que en las disposiciones aplicables se
prevea lo contrario. A peticion del interesado, se deberd expedir constancia de tal circunstancia, dentro de los dos
dias héabiles siguientes a la presentacion de la solicitud respectiva ante la autoridad competente que deba resolver,
conforme al reglamento interior o acuerdo delegatorio respectivo; igual constancia deberd expedirse cuando las
disposiciones especificas prevean que transcurrido el plazo aplicable la resolucién deba entenderse en sentido
positivo. De no expedirse la constancia mencionada dentro del plazo citado, se fincara, en su caso, la responsabilidad
que resulte aplicable.

Los requisitos de presentacion y plazos, asi como otra informacion relevante aplicables a las promociones que
realicen las sociedades de inversion, sociedades operadoras de sociedades de inversion y sociedades distribuidoras y
valuadoras de acciones de sociedades de inversion, deberan precisarse en disposiciones de caracter general.

Cuando el escrito inicial no contenga los datos o no cumpla con los requisitos previstos en las disposiciones
aplicables, la autoridad debera prevenir al interesado, por escrito y por una sola vez, para que dentro de un término
que no podra ser menor de diez dias habiles subsane la omisién. Salvo que en las disposiciones especificas se
establezca otro plazo, dicha prevencion deberd hacerse a més tardar dentro de la mitad del plazo de respuesta de la
autoridad y cuando éste no sea expreso, dentro de los veinte dias habiles siguientes a la presentacion del escrito
inicial.

Notificada la prevencién, se suspendera el plazo para que las autoridades administrativas resuelvan y se
reanudara a partir del dia habil inmediato siguiente a aquél en que el interesado conteste. En el supuesto de que no
se desahogue la prevencion en el término sefialado, las autoridades desecharan el escrito inicial.

Si las autoridades no hacen el requerimiento de informacion dentro del plazo correspondiente, no podran rechazar
el escrito inicial por incompleto.

Salvo disposicion expresa en contrario, los plazos para que las autoridades contesten empezaran a correr el dia
héabil inmediato siguiente a la presentacion del escrito correspondiente.

ARTICULO 95. El plazo a que se refiere el articulo anterior no serd aplicable a las promociones donde por
disposicion expresa de esta Ley las autoridades administrativas deban escuchar la opinion de otras autoridades,
ademas de aquellas relacionadas con las autoridades relativas a la constitucién y liquidacion de las sociedades de
inversion, sociedades operadoras de sociedades de inversion y sociedades distribuidoras y valuadoras de acciones de
sociedades de inversidon. En estos casos no podra exceder de ocho meses el plazo para que las autoridades
administrativas resuelvan lo que corresponda, siendo aplicables las demas reglas a que se refiere el articulo 94 de
esta Ley.
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ARTICULO 96. Las autoridades administrativas competentes, a solicitud de parte interesada, podran ampliar los
plazos establecidos en la presente Ley, sin que dicha ampliacion exceda en ningin caso de la mitad del plazo previsto
originalmente en las disposiciones aplicables, cuando asi lo exija el asunto y no tengan conocimiento de que se
perjudica a terceros en sus derechos.

ARTICULO 97. No se les aplicara lo establecido en los articulos 94 a 96 a las autoridades administrativas en el
ejercicio de sus atribuciones de supervision, inspeccion y vigilancia.

TRANSITORIOS

PRIMERO. El presente Decreto por el que se expide la Ley de Sociedades de Inversion, entrara en vigor seis
meses después de la fecha de su publicacion en el Diario Oficial de la Federacioén, con excepcion de los articulos
61 y sexto transitorio, cuya vigencia iniciara a partir de la publicacion respectiva, para los efectos establecidos en este
ultimo articulo.

Lo dispuesto en los articulos 94 a 97 entrara en vigor el 1 de enero del afio 2002.

SEGUNDO. A la entrada en vigor de este Decreto se abroga la Ley de Sociedades de Inversién publicada en el
Diario Oficial de la Federacion el 14 de enero de 1985, y se derogan los incisos m) y n) del articulo 7 de la Ley de
Inversion Extranjera.

TERCERO. Las sociedades de inversién que tengan dividido su capital fijo en dos o0 mas clases de acciones,
contaran con un plazo de seis meses contados a partir de la fecha de publicacion del presente Decreto, para convertir
dichas acciones en una sola serie accionaria, sin que para ello requieran del acuerdo de asamblea de accionistas, asi
como para realizar el canje respectivo conforme a lo siguiente:

I. El canje se formalizara a peticién que realice la sociedad de inversion, a la institucion para el depdsito de
valores en que se mantengan depositadas las acciones objeto del canje;

I1. Las acciones que resulten del canje, deberan representar la misma participacion del capital pagado que las
acciones canjeadas;

I11. No se considerard que existe enajenacion de acciones, para efectos de la Ley del Impuesto Sobre la Renta,
siempre y cuando el canje a que se refiere este articulo no implique cambio del titular de las acciones, y

IV. Para efectos de la fraccion anterior, el costo promedio de las acciones que resulten del canje, sera el que
corresponda a las acciones canjeadas.

CUARTO. Las sociedades de inversion, sociedades operadoras de sociedades de inversion y sociedades
valuadoras previamente autorizadas, deberan cumplir con lo establecido en este Decreto, una vez iniciada su
vigencia.

Las sociedades de inversion que a la entrada en vigor de este Decreto, efectien modificaciones a sus prospectos
de informacidén al publico inversionista, a fin de ajustarse a lo previsto en el articulo 9 de la Ley de Sociedades de
Inversion que se expide mediante el presente Decreto, podran dar a conocer dichas modificaciones, por conducto de
su sociedad operadora o de las personas que les presten servicios de distribucion de acciones y a través de medios de
comunicacion masiva, sin necesidad de cumplir con alguna otra formalidad.

QUINTO. En tanto la Comision Nacional Bancaria y de Valores dicta las disposiciones de caracter general a que
se refiere la Ley de Sociedades de Inversion que se expide mediante el presente Decreto, seguiran aplicandose las
expedidas con anterioridad a la entrada en vigor de este Decreto.

SEXTO. Los nombramientos de consejeros, director general y directivos con la jerarquia inmediata inferior a la de
este Ultimo, de las sociedades de inversion y operadoras de sociedades de inversion, que a la fecha de publicacion en
el Diario Oficial de la Federacion del presente Decreto, se encuentren en proceso de aprobacion por parte de la
Junta de Gobierno de la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores, se sujetaran a lo dispuesto por el articulo 61 de la
Ley de Sociedades de Inversién que se expide mediante este Decreto, contando esas sociedades con un plazo de
treinta dias habiles a partir de dicha fecha, para manifestar a la citada Comisién que han llevado a cabo la verificacion
a que se refiere dicho articulo.
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México, D.F., a 28 de abril de 2001.- Sen. Enrique Jackson Ramirez, Presidente.- Dip. Ricardo Francisco
Garcia Cervantes, Presidente.- Sen. Yolanda Gonzalez Hernandez, Secretario.- Dip. Manuel Medellin Milan,
Secretario.- Rubricas".

En cumplimiento de lo dispuesto por la fraccion | del Articulo 89 de la Constitucién Politica de los Estados Unidos
Mexicanos, y para su debida publicacion y observancia, expido el presente Decreto en la residencia del Poder
Ejecutivo Federal, en la Ciudad de México, Distrito Federal, a los treinta y un dias del mes de mayo de dos mil uno.-
Vicente Fox Quesada.- Rubrica.- El Secretario de Gobernacién, Santiago Creel Miranda.- Rubrica.
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